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Hallituksen toimintakertomus 2017

Liiketoimintakatsaus 31.12.2017 paittyneelle tilikaudelle

Ferratum Oyj ja sen tytaryhtiét muodostavat Ferratum-konsernin, joka on kansainvalinen, mobiililaitteilla
tarjottavien ja hallinnoitavien mobiilien rahoituspalveluiden seka digitaalisten kulutusluottojen ja
pienyrityslainojen tarjoaja. Ferratum-konserni, jonka paakonttori sijaitsee Helsingiss4, aloitti toimintansa
toukokuussa 2005 ja on laajentanut toimintaansa Euroopassa, Pohjois-Amerikassa, Etel4-Amerikassa,
Afrikassa seka APAC-alueella.

Ferratum Bank p.l.c. on Ferratum Oyj:n omistama tytaryhtio, jolla on Malta Financial Services Authority
(MFSA) myontama pankkitoimilupa, mahdollistaen Ferratum tuotteiden ja palveluiden tarjoamisen ETA-
maihin. Taman toimiluvan alla on 12 maata (Bulgaria, Kroatia, Tsekki, Viro, Ranska, Saksa, Latvia, Norja,
Puola, Slovakia, Espanja ja Ruotsi) niista 25 maasta miss& Ferratum toimii.

Ferratum on edellakavija digitaalisessa ja mobiilissa rahoituspalvelusteknologiassa, ja toimii talla hetkelia
25 maassa farjoten erilaisia rahoituspalveluja mukaan lukien digitaaliset kulutusluotot ja yritysluotot,
mobiilipankkipalvelut; investoinnit sek& white label- ja mobiilipankkialustojen kumppanuudet. Ferratumilla
on yli 830 000 aktiivista asiakasta (31.12.2017).

Digitaalisena lainanantajana Ferratum tarjoaa kattavan tuotevalikoiman kuluttaja-asiakkaille, jotka voivat
hakea 25 - 20 000 euron suuruisia kulutusluottoja seka pienyrityslainoja enimmaismaaraltaan 250 000

euroa, joiden laina aika on 6 — 18 kuukautta.

Ferratumin Mobile Bank on Ferratum Bankin perustama alusta, joka otettiin kayttéén 2016. Tama on
innovatiivinen mobiilipankki-jarjestelma, joka tarjoaa erilaisia pankkipalveluja, mukaan lukien reaaliaikaiset
digitaaliset maksut ja siirrot yhdessa sovelluksessa. Sovellus on tall& hetkella saatavilla viidessa Euroopan
maassa ja asiakkaiden talletukset olivat yhteensa 174,3 miljoonaa euroa 31.12.2017.

Mobiilipankkialusta on keskeinen osa Ferratumin kasvustrategiaa. Kehittynyt tegnologia ja infrastruktuuri
tarkoittavat, etta alustaa voidaan tarjota Ferratumin kumppaneille kayttdénotettavaksi "Plug-and-play" -
periaatteella, mikd mahdollistaa raataldityjen mobiilisti kaytettavien rahoituspalveluiden kayttoénoton.
'Banking-as-a-Service' palvelu tarjoaa mille tahansa yhtiélle, riippumatta alasta mahdollisuuden tarjota

pankkipalveluja asiakkailleen my6s rahoitustuotteiden ulkopuolisille tuotemerkeille.

Ferratum Oyj on listattu Frankfurtin pérssin Prime Standard -listalla "FRU” — merkin alla.
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Keskeisia talouslukuja

Keskeisia talouslukuja, EUR '000

Likevaihto

Liikevoitto

Voitto ennen veroja

Liiketoiminnan nettorahavirta ennen lainakannan muutoksia ja saatuja talletuksia
Liiketoiminnan nettorahavirta

Investointien nettorahavirta

Rahoituksen nettorahavirta

Rahavarojen muutos

Voitto ennen veroja, %

Keskeisid talouslukuja, EUR *000
Saamiset - kulutusluotot

Saadut talletukset

Rahavarat

Varat yhteensa

Pitkaaikaiset velat

Lyhytaikaiset velat

Oma padoma

Omavaraisuusaste, %
Velkaantumisaste

Tunnuslukujen laskentakaavat

Oma padoma yhteensi

Omavaraisuusaste (%) = 100 X
Varat yhteens4
Velat yhteens& — rahavarat
ttovelk isast =
Nettovelkaantumisaste Oma pasioma yhtsens4
Tulos ennen veroja
Tulos ennen veroja (%) = 100 X )

11.-31.12.

2017 2016
221638 154 128
31838 21142
23244 14 728
109 148 50 857
33324 23733
.11 329 -8 266
38 990 40 857
60 985 56 324

10,5 9,6

14. -31.42.

2017 2016
257 406 184 346
174 301 101 436
131 832 73 059
436 595 295 683

64 167 72 246
267 185 135 563
106 243 87 875

24,1 29,7

1,90 1,53
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Keskeiset toimet ja kehitys

Kasvu ydinliiketoiminnassa

Vuonna 2017 Ferratum jatkoi kasvuaan lainaliiketoiminnassaan laajentaen tuotetarjontaansa nykyisiss&
maissa siirtymalla lyhytaikaisista tuotteista pitk&aikaisiin lainatuotteisiin. Lisaksi Ferratum laajensi
toimintaansa kahteen uuteen maahan, Braziliaan ja Nigeriaan. Nigeriassa lanseeraus tehtiin yhteistydssa
Interswichin kanssa, joka on lagosialainen maksupalvelujen tarjoaja, johon kaikki nigerialaiset pankit ovat
yhteydessa, joten se on kaikkein kayttokelpoisin sahkoinen maksuverkko maassa.

Vuonna 2017 Credit Limit tuote otettiin kayttéon Braziliassa ja se tarjoaa joustavan luottoratkaisun
paikallisille asiakkaille. Tuotteen kokonaistulojen osuus on kasvanut 46,8 prosenttiin, kun se vuonna 2016
oli 43,1 prosenttia ja sita tarjotaan nyt yhdeksassa eri maassa. Samoin osana siirtymista suurempien
lainojen mydntamiseen pitkalla aikavalilla, on SME- ja Plus-lainojen osuus kasvanut 5,9 prosenttiin ja 27,2
prosenttiin kaikilla markkinoilla, joilla niita tarjotaan talla hetkella.

Microlainojen tulot vahenivat 17 prosenttia, mika heijastaa Ferratumin strategiaa siirtya kohti
pidempiaikaisia tuotteita ja koko asiakassuhteen arvon optimointia.

Ferratum laajensi my6s pienten ja keskisuurien yritytyslainojen tarjontaa ("SME"), Iso-Britanniaan ja
Australiaan vastaamalla pk-yritysten kasvavaan kysyntdan vaihtoehtoisista rahoitusratkaisuista. Pk-
yritysten luotonannon tulot kasvoi 209 prosentilla vuonna 2017.

Konserni ilmoitti myds ensimmaisesta white label yhteistydsta Thomas Cook Money’in kanssa, joka otti
Ruotsissa kayttoon Thomas Cookin asiakkaille suunnitellun mobiilipankin.

Uudet tuotteet

Vuonna 2017 Ferratum Pankin Mobile Bank ianseerattin Ranskassa ja Espanjassa, kahdessa Euroopan
suurimmassa vahittaispankkimarkkinassa. Mobile Bank helpottaa Ferratumin tuotevalikoiman rajat ylittavaa
myynti& ja sen odotetaan vahvistavan liikevaihdon kasvua. Tamg vaflankumouksellinen Mobile Bank
kokoaa asiakkaiden rahoituspalelut yhdelle sovellukselle ja tarjoaa erilaisia palveluja, mukaan lukien
reaaliaikaiset digitaaliset maksut ja siirrot.

Ferratumin ensimmaéinen Banking-as-a-Service  ("BaaS") yhteistyén alkaminen Thomas Cookin
rahoituspalveludivisionan Thomas Cook Money:in kanssa mahdollistaa Ferratumin passyn uuteen,
valmiiseen asiakasryhméaan, hyédyntden kumppaneiden brandi-, "reach- ja go-to”-market-kanavia.
Ferratum odottaa, ettd nama kumppanuudet ovat tulevaisuuden voiton generattoreita uusia tulovirtoja
tuottamalla.

Ferratum lanseerasi myds Prime Loan -tuotteen, joka on sen suurin yksityisasiakkaille tarjottu lainatuote
Suomessa vuonna 2017. Tamé lisaé yhtién kasvavaa tuotevalikoimaa kuluttajalainoissa ja tuotteen myynti
on tarkoitus aloittaa Ruotsisssa ja Tanskassa vuonna 2018.
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Asetetut tavoitteet saavutettu

Kaikkien tuotteiden positiivisten tulosten perusteella Ferratum kasvatti liikevaihtoaan 221,6 miljoonaan
euroon ja liikkevoiton ollessa 31,8 miljoona euroa. Saavutettuaan vuoden 2017 lopun tavoitteet Ferratum on
hyvassa asemassa kasvun jatkamiseksi vuonna 2018.

MerKkittavit tapahtumat tilikauden paattymisen jilkeen

1.1.2018 alkaen Ferratum-konserni tulee noudattamaan IFRS 9 -standardia sen taseessa olevien
saamisten arvostamisessa, IAS 39 -standardin mukaisen nykyisen raportoinnin korvaamiseksi. Olennainen
muutos on se, etta IFRS 9 edellyttaa luottotappiovarausten laatimista odotettuihin tappioihin perustuen, kun
taas IAS 39: n mukaiset riskivaraukset perustuivat toteutuneisiin tappioihin.

Vaikkakin Ferratum kaytti jo odotetun tappion -mallia, ja siten ylitti IAS 39: n vaatimukset sen toteutuneisiin
tappioihin, muutoksella on vaikutuksia riskivarausten ajoitukseen ja eraantyneiden lainojen luokitteluun.

Yksi tarkea muutos Ferratumille on se, etté odotettu tappio perustuu nyt sen nykyarvoon diskonttaamalla
kaikki odotettavissa olevat tulevat tulovirrat.

IAS 39 Brutto asiakassaamiset Varaukset Netto asiakassaamiset Yo
Eraantymattomat 216 988 -10 159 206 829 4.7%
1-90 paivaa eraantyneet 29 895 -7 668 22 227 25.6%
91-180 péivaa eraédntyneet 20 904 -9 228 11 676 44.1%
> 181 paivaa eraantyneet 68 456 -51 782 16 674 75.6%
Total 336 243 -78 837 257 406 23.4%
IFRS 9 Brutto asiakassaamiset Varaukset Netto asiakassaamiset %
Eraantymattomat 158 368 -4 695 153 673 3.0%
1-80 paivaa erdantyneet 72 398 -17 649 54 749 24.4%
91-180 paivaa erdéntyneet 21474 -12 768 8 706 59.5%
> 181 paivaa eraantyneet 84 004 -52 988 31016 63.1%
Total 336 243 -88 100 248 143 26.2%
Erot (IAS 39 vs IFRS 9 Brutto asiakassaamiset Varaukset Netto asiakassaamiset
Eraantymattémat -58 620 5 464 -53 156
1-90 paivad eraantyneet 42 502 -9 981 32 521
91-180 paivaa erdantyneet 570 -3 540 -2 970
> 181 paivaa erdantyneet 15 548 -1 206 14 341
Total 0 -9 263 -9 263

Kokonaisvaikutus luottotappiovarauksesta on 9,3 miljoonaa euroa lisaysta 1.1.2018. Tama on
kertaluonteinen kirjaus, joka ei vaikuta vuoden 2018 tuloslaskelmaan ja se kirjataan suoraan omaan
paaomaan konsernissa. IFRS 9 -muunnoksen vaikutus omaan pagomaan on pienempi kuin riskin lisays,
koska laskennallisen veron véliaikainen ero pienentdd muutoksen vaikutusta kannattavuuteen. Tama
vaikutus on noin 3 miljoonaa euroa. Luottotappioiden varauksen muutoksen kertaluonteinen lisdys voi

4
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aiheuttaa valiaikaisesti alhaisempia luottotappioita tuloslaskelmassa, koska tulevaisuuden odotettavissa
oleva tappiot ovat nyt korkeampi

Rahoituksen ajankohtaiset tapahtumat

Ferratum-konserni paétti tilikauden vahvassa rahoitusasemassa 131.8 miljoonaa euroa (31.12. 2016: 73.1
miljonaa euroa), jonka mahdollisti korkeat talletusvolyymit.

Tilikauden 2017 aikana Ferratum-konserni jatkoi rahoituspohjan hajauttamista taskemalla liikkeelle kaksi
uutta joukkovelkakirjalainaa. Kesékuussa 2017 Ferratum Bank p.l.c. laski liikkeelle joukkovelkakirjalainan
arvoltaan 15 miljoonaa euroa. Jéarjestely hinnoiteltiin hintaan 102.50 prosenttia joukkovelkakirjalainan
nimellisarvosta. Témé on osa Ferratum Bank p.l.c.:n vuonna 2016 liikkeelle laskemaa 60 miljoonan euron
joukkovelkakirjalainaohjelmaa (ISIN FI400023283), jolle maksetaan korkoa 3 kuukauden Euribor plus 6,25
prosenttia p.a., laina eraéntyy 15.3.2020. Liikkeellelaskun jaikeen joukkovelkakirjalainan kokonaismaara
nousi 40 miljoonaan euroon. Varat kaytettiin padasiassa Ferratum Bank p.l.c. yhtién yleisiin tarkoituksiin.
Liikkeellelasketut joukkovelkakirjalainat ovat listattuina (ISIN FI400023283) European Wholesale Securities
Market (EWSM) sekad rinnakkaislistattuna molemmissa Frankfurtin (Open Market) ettd Tukholman
(Nasdaq) porssissa.

Heinakuussa 2017, Ferratum Capital Germany GmbH laski liikkeelle lokakuussa 2018 eraantyvan, 4,0%
joukkovelkakirjalainan arvoltaan 20 miljoonaa euroa. Joukkovelkakirjalaina laskettiin liikkeelle private
placement- jarjestelylla, johon osallistui institutionaalisia sijoittajia sekd Saksasta ettd Puolasta. Varat
kaytettiin padasiassa Ferratumin luotonannon rahoittamiseen globaalisti seka yhtion yleisiin tarkoituksiin.
Joukkovelkakirjalaina on listattuna Frankfurtin pérssissa (Open Market) ISIN: DEOO0A2GS104.

Talla hetkella Ferratum tarjoaa talletustuotteita viidessd Euroopan maassa: Ranskassa, Saksassa,
Norjassa, Espanjassa sekd Ruotsissa. Talletusten kokonaismaara 31 .12.2017 oli kasvanut 72%, 174.3
miljoonaan euroon (31.12.2016: 101.4 miljoonaa euroa). Vahvan rahoitusaseman lisaksi konsernilla oli
tilinp&atdspaivana kayttamattomia luottolimitteja yhteensa 10.5 miljoonaa euroa.

Maaliskuussa 2017 Creditreform AG vahvisti Ferratumin luottoluokituksen BBB+. Yhtidn nakymia
Creditreform piti vakaina.

Valuuttariskit, jotka koostuvat padosin Puolan zlotysta, Ruotsin kruunusta sekd Tsekin korunasta, on
suojattu johdannaisinstrumentein.

Asiakaskunta
31.12.2017 31.12.2016 Kasvu-%
Aktiiviset / entiset asiakkaat 1876 144 1 561 687 20
Uudet asiakkaat 782 220 695 440 12
Henkilosto

Vuoden 2017 lopussa Ferratum-konsernissa tydsuhteessa ofi yhteensd 857 henkiléa (vastaten 833
kokoaikaista henkiléa), kun vuoden 2016 lopussa tyésuhteessa oli 692 henkilda. Keskimaarin henkiléstoa
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vuoden 2017 aikana oli 738 henkiloa (2016: 635 henkil6a). Palkkakustannukset olivat 35,4 miljoonaa euroa
(2016: 24,8 miljoonaa euroa).

Merkittivat investoinnit

Varojen ensisijainen kaytté on kohdistunut Ferratumin lainakannan kasvuun, joka nousi 184,3 miljoonasta
eurosta 257,4 mijoonaan vuonna 2017. Taman lisdksi investointeja tehtiin jarjestelmiin ja aineettomien

hy6dykkeiden arvo nousi 12,7 miljoonasta eurosta 20,0 miljoonaan euroon vuonna 2017.

Riskit ja riskienhallinta

Ferratum harjoittaa liiketoimintaansa kohtuullisin ja harkituin riskein. Huolellinen riskienhallinta minimoi
odottamattomien tappioiden todennakoéisyyden ja konsernin maineeseen kohdistuvia uhkia. Siten se voi

edesauttaa kannattavuutta ja omistaja-arvon kehitysta.

Hallitus valvoo sdannéllisesti toimintaa ja silla on kokonaisvastuu yhtién riskienhallinnan kattavuudesta
sekd siitd, ettd yhtidlla on kaytdssaan jarjestelmat ja ohjeistus konsernin riskien valvontaa ja seurantaa
varten. Toimitusjohtaja vastaa konsernin operatiivisesta toiminnasta. Kukin johtoryhméan jasen on
ensisijaisessa vastuussa omaan vastuualueeseensa liittyvien riskien tunnistamisesta ja hallinnasta
hallituksen ohjeiden mukaisesti.

Ferratum seuraa aktiivisesti toimintamaidensa pienlainatoimintaa koskevassa lainsdadannéssa tapahtuvia
muutoksia ja sopeuttaa toimintojaan tarvittaessa ottaen huomioon asiakkaiden kayttgjakokemuksen.
Ferratumin operatiiviset riskit voidaan jakaa kolmeen kategoriaan: luottoriskit (saamiset asiakkailta),
markkinariskit (sisdltden valuuttakurssimuutosriskit, korkoriskit ja muut hintariskit) ja operatiiviset riskit
(kuten IT riskit, oikeudelliset- ja sdantelyriskit ja muut liiketoimintariskit).

Altistuminen luottoriskille johtuu paaasiassa Ferratumin Iyhytaikaisiin lainoihin liittyvista liiketoiminnoista.
Luottoriskeihin on varauduttu kehittamalla tytaryhtididen kayttoon riskienhallintatyokaluja asiakkaiden
maksukayttaytymisen arvioimiseksi. Nailla tyokaluilla pyritdadn varmistamaan, ettd vain maksukykyisia
asiakkaita hyvaksytdan, jolloin luottotappiotasoa voidaan itse hallita. Keskitetty riskienhallintaosasto
huolehtii konsernin tytaryhtididen luottotietojarjestelmists ja luottopolitiikoista. Riskienhallintaosasto on
myds vastuussa paivittaisestd, viikoittaisesta ja kuukausittaisesta maksukayttaytymisen seurannasta.
Keskitetty talousosasto hoitaa itsenaisesti riskeihin liittyvien varausten ja alaskirjausten laskennan.

Markkinariski aiheutuu avoimista positioista korko- ja valuuttatuotteissa. Niitd hallitaan keskitetyn
rahoitustoiminnon toimesta, joka on myos vastuussa konsernin kassavirtasuunnittelusta ja huolehtii
rittavasta likviditeettitasosta kaikissa konsernin yksikdissa. Ferratum kayttda johdannaisinstrumentteja
suojautuakseen altistumiselta tietyille riskeille (katso liitetieto 3 Rahoitusriskien hallinta).

Operatiivisilla riskeilla, IT-riskeillda kuin myos oikeudellisella ja saantelyyn liittyvilla riskeilld on tarkea
merkitys Ferratum-konsernissa. Konsernin lakiosasto vastaa oikeudellisten ja lainsa&dannéllisten riskien
hallinnasta tekemalla laheista yhteisty6td kunkin maan viranomaisten seka tarpeellisten sidosryhmien
kanssa. Sovellettaviin lakeihin tulevien mahdollisten tai odotettavien muutosten arviointi on jatkuvaa ja
kaikki valttamattomat muutokset tehdaan proaktiivisesti Ferratum-konsernin toimintamalliin.
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Toiminnan kannalta kriittisten IT-jarjestelmien hairiétén ja jatkuva toiminta on tehokkaasti varmistettu
erilaisilla  tietoturvaratkaisuilla. Ferratum-konserni on kehittanyt prosessejaan ja jarjestelmiaan
tavoitteenaan tarjota asiakkaille, sidosryhmille ja yhteistybkumppaneille alan tehokkaimmat ja toimivimmat
jarjestelmat kehittyvina mobiileina pankkipalveluina.

Yhtion osakkeet

Suurimmat osakkeenomistajat

Seuraavassa taulukossa esitetdan suurimmat omistajat (pl. hallintarekistersidyt osakkeenomistajat, joilla
alle viiden prosentin omistus Ferratum Oyj:ssa 31. joulukuuta 2017).

Jokela, Jorma* 12 027 970 55,37% 55,74%
Dorval AM** 1105012 5,09% 5,12%
Carmignac Gestion** 1 084 397 4,99% 5,03%
Ferratum Oyj 146 200 0,67% 0,00%
Vanhala, Juhani 104 301 0,48% 0,48%
Jokisaari, Milla 27 417 0,13% 0,13%
P#édkkoénen, Roope 21645 0,10% 0,10%
Sjoman, Caj-Eric 19 000 0,09% 0,09%
Kuikka, Sylvi 11 645 0,05% 0,05%
Gylfe, Ernst 2 000 0,01% 0,01%
Buenaventura Oy 400 0,00% 0,00%
Yhteensi 14 549 987 66,98% 66,75%

* Jokela, Jorma omistaa suoraan 240 000 osaketta (1,10 % osakkeista), European Recruitment OU:n kautta 5,729,235 osaketta
(26,37% osakkeista) ja JT Capital Ltd:n kautta 6,058,735 osaketta (27.89% osakkeista). Kaikkiaan Jorma Jokelan omistusosuus on
12,027,970 osaketta, miké vastaa 55.37% kaikista yhtién osakkeista. European Recruitment OU ja JT Capital Ltd osakkeet on
hallintarekisteréity,

Hallituksen osakkeenomistukset Ferratum Oyj:ssi, 31. joulukuuta 2017

van Groos, Pieter Puheenjohtaja 34 800 0.16 %
Ferm, Erik Jésen 151 158 0.70 %
Vanhala, Juhani Jésen 106 551 0.49 %
Hakanen, Jouni Jésen 2250 0.01 %
Jokela, Jorma* Jésen 12 027 970 55.37 %
Liigus, Lea Jasen 180 310 0.83 %
Wang, Christopher Jésen 0 0.00 %
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Yhteensi 12 503 039 57.55 %

* Jokela, Jorma omistaa suoraan 240 000 osaketta (1,10 % osakkeista), European Recruitment OU:n kautta 5,729,235 osaketta
(26,37% osakkeista) ja JT Capital Ltd:n kautta 6,058,735 osaketta (27.89% osakkeista). Kaikkiaan Jorma Jokelan omistusosuus on
12,027,970 osaketta, miké vastaa 55.37% kaikista yhtion osakkeista. European Recruitment OU ja JT Capital Lid osakkeet on
hallintarekisteroity.

Johtoryhmin osakkeenomistukset Ferratum Oy:ssi, 31. joulukuuta 2017

Jokela, Jorma* Chief Executive Officer 12 027 970 55.37 %
Liigus, Lea Head of Legal and Compliance 180 310 0.83 %
Timonen, Saku Head of Consumer Lending 147 300 0.68 %
Krause, Clemens Chief Financial Officer 146 500 0.67 %
Tiukkanen, Ari Chief Operations Officer 79 000 0.36 %
Mekkonen, Jussi CEO, Ferratum Bank Plc 50 000 023%
Yhteensi 12 631 080 58.14 %

* Jokela, Jorma omistaa suoraan 240 000 osaketta (1,10 % osakkeista), European Recruitment OU:n kautta 5,729,235 osaketta
(26,37% osakkeista) ja JT Capital Ltd:n kautta 6,058,735 osaketta (27.89% osakkeista). Kaikkiaan Jorma Jokelan omistusosuus on
12,027,970 osaketta, mika vastaa 55.37% kaikista yhtion osakkeista. European Recruitment OU ja JT Capital Ltd osakkeet on
hallintarekisteréity.

Omistusjakauma osakkeiden lukumairian mukaan, 31. joulukuuta 2017

1-100 3 13,04% 100 0,00%
101-500 2 26,09% 1358 0,01%
501-1 000 0 0,00% 0 0,00%
1.001-5 000 2 8,70% 5096 0,02%
5 001-10 000 1 4,35% 9924 0,05%
10 001-50 000 5 21,74% 98 567 0,45%
50 001-100 000 0 0,00% 0 0,00%
100 001-500 000 5 21,74% 1014 968 4,67%
500 001 and over 1 4,35% 20 593 947 94,80%
Total 21 100,00% 21723 960 100,00%
HaIIintarekist_erissé olevat osakkeet 5 11342 533 52,21%
l;:;rkaktgg: Oyj:n hallussa olevat omat 1 146 200 T
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Osakkeiden omistusjakauma ryhmittiin, 31. joulukuuta 2017

Yritykset (ei rahoituslaitokset) 146 400 0,67 % 0 0,00 % 146 400 0,67 %
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 3096 0,01% 543 467 25% 546 563 252 %
Kotitaloudet 426926 1,97 % 0 000% 426 926 1,97 %
Osakkeet, jotka rekistersity euroalueen

jasenvaltioissa 20603 871 94,84 % 20 603 871 94,84 %
Yhteensi 576422 265% 21147338 97.35% 21723960 100,00 %

Hallituksen esitys voittovarojen Kayttimisesti

Ferratum Oyj:n tilikauden tulos tilikaudella 2017 oli 18 469 816 euroa. Emoyhtién jakokelpoinen oma
padoma tilikauden lopussa oli 53 139 380 euroa.

Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, etta yhtit jakaisi 31.12.2017 paattyneelts tilikaudelta osinkoa 0,18 euroa
osaketta kohti eli yhteensa 3 883 997 euroa, jolloin jakokelpoiseksi omaksi padomaksi jaa 49 255 383
euroa.

Tilikauden 2017 paattymisen jalkeen ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia yhtion taloudellisessa
asemassa. Yrityksen likviditeetti on vahva ja hallituksen mukaan ehdotettu osingonjako ei tule
vaarantamaan yrityksen maksukykya.

Selvitys hallinto- ja ohjausjirjestelmista

Ferratumin selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelméstd on laadittu Suomen Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
asettamien raportointivaatimusten mukaisesti, jotka on maaritelty pérssiyhtioita koskevassa 2015
hallinnointikoodissa. ~ Selvitys hallinto- ja ohjausjarjesteiméstd julkaistaan erilldan  hallituksen
toimintakertomuksesta ja on saatavilla Ferratum verkkosivuilla osoitteessa:
https://www ferratumgroup.com/en/about-us/corporate-governance/corporate-governance-statement

Hallitus ja tilintarkastajat

Pieter van Groos toimi hallituksen puheenjohtajana. Hallituksen muut jasenet olivat Jorma Jokela, Lea
Liigus, Juhani Vanhala ja Jouni Hakanen, Christopher Wang ja Erik Ferm.

Toimitusjohtajana toimi Jorma Jokela. Yhtickokous valitsi yhtién tilintarkastajaksi PricewaterhouseCoopers
Oy:n, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Mikko Nieminen.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

1.1.-31.12,

EUR *000 Liitetieto 2017 2016
Liikevaihto 5 221538 154 128
Muut tuotot £34 64
Luottojen arvonalennus -75 229 -47 964
Liiketoiminnan kulut:

Henkilostokulut 6 -25 275 -24 761

Myynnin ja markkinoinnin kulut =37 124 -29 918

Lainojen késittelykulut -0 145 -8 001

Muut hallinnonkulut -2 206 -2 204

Poistot ja arvonalentumiset 7 -2 811 -1 547

Liiketoiminnan muut kulut 8 -20 286 -18 655
Liikevoitto 31 838 21142
Rahoitustuotot 9 g7 161
Rahoituskulut 10 -5 631 -6 575
Rahoituskulut, netto -8 584 -6 414
Voitto ennen veroja 23 244 14 728
Tuloverot 1" -2 1856 -1768
Tilikauden voitto 20 058 12 961
Osakekohtainen tulos, laimentamaton 12 0,82 0,60
Osakekohtainen tulos, laimennettu 12 0,a2 0,60

Voiton jakautuminen
- emoyhtién omistajille 20058 12 961
- méaaraysvallattomille omistajille (4] 0
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.
EUR '000 2017 2016 _
Tilikauden voitto 20 058 12 961
Muut laajan tuloksen erét
Erét, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirt4a tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -1359 -965
Erét, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirtaa tulosvaikutteisiksi, yhteensa -1 359 -965
Tilikauden laaja tulos
18 699 11 996
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
- emoyhtién omistajille
- méaérdysvallattomille omistajille 18 699 11 996
0 0

Liitetiedot sivuilla 1 - 27 ovat erottamaton osa tilinpa&tosta
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KONSERNIN TASE
EUR 000 Liitetieto 31.12.2017 31.12.2016
Varat
Pitkdaikaiset varat
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 13 3482 2761
Aineettomat hy&dykkeet 14 20037 12 736
Valtionlaina 8 851 11 450
Laskennalliset verosaamiset 15 3757 3480
Pitkdaikaiset varat yhteensi 36 128 30 426
Lyhytaikaiset varat
Saamiset - kulutusluotot 16 257 406 184 346
Muut saamiset 10 554 7 298
Saamiset johdannaisista 156
Tuloverosaamiset 519 555
Rahavarat (ei sisall4 luotollisia tileja) 17 131 832 73 059
Lyhytaikaiset varat yhteensi 400 468 265 257
Varat yhteensa 436 595 295 683
Oma pdédoma ja velat
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Osakepddoma 18 40 134 40 134
Omat osakkeet 18 -142 -142
Rahastot 18 -2 240 -1 202
Sijoitetun vapaan oman pa4oman rahasto 18 14 708 14 708
Kertyneet voittovarat 52 783 34 377
Oma padoma yhteensi 105 243 87 875
josta médrdysvallattomille omistajille kuuluva osuus
Velat
Pitkdaikaiset velat
Lainat 19 64 049 72 246
Laskennalliset verovelat 15 118 0
Pitkdaikaiset velat yhteensi 64 167 72 246
Lyhytaikaiset velat
Verovelat 20 1867 1143
Talletukset asiakkailta 174 301 101 436
Lainat 19 69 741 18 469
Velat johdannaisista 790 182
Ostovelat 20 9 838 4 958
Muut lyhytaikaiset velat 20 10 648 9376
Lyhytaikaiset velat yhteensi 267 185 135 563
Velat yhteensi 331 352 207 809
Oma péddoma ja velat yhteensi 436 595 295 683

12
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto/tappio 20 058 12 961
Oikaisut

Poistot ja arvonalentumiset 2811 1 547
Rahoitustuotot ja -kulut 8 594 6414
Liiketoiminnan tuloverot 3185 1768
Liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa 1263 399
Lainojen arvojenalentumiset 75 629 47 964
Kayttépédoman muutokset:

Muiden lyhytaikaisten saamisten ja valtionlainojen lisdys (-) / vahennys (+) -813 -16 848
Ostovelkojen ja muiden lyhyt aikaisten velkojen lisdys (+) / vahennys (-) 6 991 4404
Maksetut korot -6 892 -4 434
Saadut korot 41 163
Muut rahoituserat -385
Maksetut tuloverot -1720 -3 094
Liiketoiminnan nettorahavirta ennen lainakannan muutoksia ja saatuja talletuksia 109 148 50 857
Saadut talletukset 72 865 98 426
Lainasaamiset muutokset:

My6nnetyt lainat -89 233 -91 120
Taysin alaskirjatut lainat -59 456 -34 431
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 33 324 23733
Investointien rahavirrat

Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden hankinta -10 863 -8 347
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden myyntituotot 81
Sijoitusten myyntitulot -466 0
Investointeihin kédytetyt nettorahavarat -11 329 -8 266
Rahoituksen rahavirrat

Maksullinen osakeanti 0 0
Osakeantiin liittyvat kulut 0 0
Lyhytaikaisten lainojen nostot 24 817 0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -100 -198
Pitk&aikaisten lainojen nostot 35 000 49 338
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -18 133 -6 125
Maksetut osingot / sijoitetun vapaan oman pa&doman rahaston palautus -2 594 -2 158
Rahoitukseen kidytetyt nettorahavarat 38 990 40 857
Rahavarjojen nettolisdys/-vdihennys 60 985 56 324
Rahavarat tilikauden alussa 73 059 17 452
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -2 212 -717
Rahavarojen nettolisdys/-vahennys 60 985 56 324
Rahavarat tilikauden lopussa 131 832 73 059

13
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Alkusaldo 1.1.2016 10134 -142 44 708 9 -646 23 577 77638 0 77 638I
Laaja tulos
Volito tai lappio 12 961 12961 0 12961
Muul laajan tuloksen erét

Muuntoerot -1 099 134 -965 0 -965
Laaja tulos yhteens4 -1 099 13095 11996 0 11 996

Lilketoimet omistajien kanssa

Osakepétioman korolus 30 000 -30 000 0 0 0
Vapaan oman p&&oman jakaminen -2158 -2158 0 -2158
Siirto erien sisalig 536 -536 (o] 0 0
Osakeperusteiset maksul (lite 23) 399 399 0 399
Muut muuloksel -1 -1 0 +1
Liiketolmet omistajien kanssa yhteens 30 000 -30 000 535 -2 295 -1760 0 -1760
Oma pddoma 31.12.2016 qﬂ 134 -142 14 708 544 -1 14_5' 34377 87 875 o 87 875
4
X S g a4 1o
. an . mi |

Alkusaldo 1.1.2017 40 134 -142 14 708 544 -1746 34 377 87 875 0 87 875
Laaja tulos
Volllo tai lappio 20058 20058 0 20058
Muul laajan tuloksen eral

Muuntoerot 1212 -148 -1 359 0 -1359
Laaja tulos yhteensi 41212 19910 18699 0 182-9-9'
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakep#doman korolus
Vapaan oman pa&ioman jakaminen -2594 -2594 0 -2594
Siirto erien sis&l& 173 -173 0 1]
Osakeperusteisel maksul 1263 1263 1263
Muut muutoksel
Lilketoimet omistajlen kanssa yhteensy 173 -1504 -1331 0 -1331
Oma pidoma 31.12.2017 40 134 -142 14 708 717 -2 957 52783 105 243 0 105 E

1. Yleiset tiedot

Ferratum-konserni on kansainvalisesti yksi johtavista mobiililaitteita hyodyntavistd pankkitoiminnan ja
digitaalisen kulutusluottojen ja pienyrityslainojen tarjoajista. Se on itsenainen, yksityisessa omistuksessa
oleva konserni, joka ei kuulu mihink&an rahoitus- tai kaupan alan ryhmittymaan. Ferratum-konserni
noudattaa alalle yleisesti hyvaksyttyja eettisia periaatteita ja on yksi johtavista mobiilien kulutusluottojen
uskottavuuden ja yhteisten toimintamallien kehittsjista.  Ferratum-konserni on  kehittanyt
liketoimintamallejaan ja prosessejaan tehokkaiksi ja asiakaslahtoisiksi. Asiakkaiden tunnistaminen ja

maksuvalmiuden selvittdminen ovat globaalisti keskeisia toimintaedellytyksia toimialalla.

Ferratum-konsernin emoyhti6 on Ferratum Oyj (Y-tunnus 1950969-1). Emoyhtién kotipaikka on
Helsingissd, Suomessa. Emoyhtién osoite on Ratamestarinkatu 11 A, 00520 Helsinki.
39
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Kaikkien konserniyritysten tilikausi on kalenterivuosi ja se paattyi 31.12.2017. Ferratum-konsernin hallitus
on hyvaksynyt tadman tilinpaattksen julkaistavaksi 26.3.2018. Suomen osakeyhtidlain mukaan
osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatos sen julkistamisen jalkeen pidettavassa
yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksella on myts mahdollisuus tehda paatés tilinpaatéksen muuttamisesta.

Konsernitilinpaatéksen kopio on saatavilla Ferratum-konsernin paakonttorilta osoitteesta Ratamestarinkatu
11 A, 00520 Helsinki.

2. Yhteenveto merkittavisti tilinpaitoksen laatimisperiaatteista

2.1 Laatimisperusta

Ferratum-konsernin konsernitilinp&atés on laadittu Euroopan unionissa sovellettaviksi hyvéaksyttyjen
kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) ja niitd koskevien tulkintojen (IFRS IC) mukaisesti.
P&aaasiallisena arvostusperustana on alkuperdinen hankintameno, josta poiketen seuraavat erét
arvostetaan kdypdan arvoon: myytdvissa olevat rahoitusvarat seka kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat ja -velat (johdannaisinstrumentit mukaan lukien).

Konsernin tilinpaatds esitetdan tuhansina euroina, jollei toisin ilmoiteta.

Kaytdssa oleviin standardeihin on tehty joitakin muutoksia 31.12.2017 paattyneen vuoden aikana. Uusilla,
uudistetuilla tai muutoksilla ei ollut vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan tai konsernitaseeseen.

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatéksen laatiminen edellyttad johdolta tiettyjen keskeisten
kirjanpidollisten arvioiden kayttoa. Lisaksi se edellyttdd johdolta oletuksien tekemistd ja harkintaa
tilinpaatoksen laatimisperiaatteita sovellettaessa. Alueet, jotka suurelta osin sisaltavat tallaista
harkinnanvaraista arviointia tai alueet, joilla on tehty konsernitilinpaatéksen kannalta merkittavia oletuksia
ja arvioita on kuvattu liitetiedossa 4: Kriittiset kirjanpidon arvioinnit ja arvostukset.

Standardit, tulkinnat ja julkaistuihin standardeihin tehdyt muutokset, jotka eiviit ole vielid voimassa

Taman tilinpaatoksen julkistamispaivadn mennessa on annettu joitakin uusia standardeja sek& nykyisid
standardeja koskevia muutoksia ja tulkintoja, jotka eivat ole vielad voimassa. Ferratum-konserni ei ole
ottanut ennenaikaisesti kayttéon naitd EU:n hyvaksymiin IFRS-vaatimuksiin tehtyja muutoksia. Konsernin
johdon nakemyksen mukaan tulevilla muutoksilla ei tule olemaan merkittavaa vaikutusta konsernin
tilinpaatdkseen kaudella, lukuunottamatta IFRS 9 rahoitusinstrumentit, jolla ne otetaan kayttoon.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (voimassa 1.1.2018 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla)

Kansainvalisia tilinpa&atdsstandardeja antava elin International Accounting Standards Board (IASB) julkaisi
heindkuussa 2014 kansainvalisen tilinpaatosstandardin IFRS 9 Rahoitusinstrumentit lopullisen version.
IFRS 9 -standardia on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilia, mutta aikaisempi
soveltaminen on sallittua. IFRS 9 korvaa IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirfjaaminen ja arvostaminen -
standardin.

Ferratum-konserni soveltaa heindkuussa 2014 julkaistua IFRS 9 -standardia 1.1.2018 5htien.
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Rahoitusvarojen luokittelu ja arvostaminen

IFRS 9 sisaltda uuden rahoitusvarojen luokittelua ja arvostamista koskevan lahestymistavan, joka kuvastaa
liiketoimintamallia rahoitusvarojen hallinnoinnissa ja rahoitusvarojen rahavirtaominaisuuksia.

IFRS 9:n mukaan rahoitusvarat on luokiteltava kolmeen paaryhmaén: jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat, kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat ("FVOCI") ja kéypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat ("FVTPL”"). Standardi korvaa nykyisen IAS 39 -standardin luokat
"erapdaivaan asti pidettavat sijoitukset’, "lainat ja muut saamiset” ja "myytévissé olevat rahoitusvarat”.

Rahoitusvaroihin kuuluva erd on arvostettava jaksotettuun hankintamenoon, jos molemmat seuraavat
ehdot tayttyvat ja jos eraa ei ole luokiteltu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi:

e rahoitusvaroihin kuuluvaa eraa pidetaan hallussa sellaisen liiketoimintamallin mukaisesti, jonka
tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerdamiseksi ja

e rahoitusvaroihin kuuluvan eradn sopimusehdoissa maarataan tiettyina ajankohtina toteutuvista
rahavirroista, jotka ovat yksinomaan paaoman ja jaljell&a olevan padaomamasran koron (*SPPI”)
maksua.

Rahoitusvaroihin kuuluva erd on arvostettava kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
ainoastaan, jos molemmat seuraavat ehdot tayttyvat ja jos sitd ei ole luokiteltu kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavaksi:

e rahoitusvaroihin kuuluvan erédn hallinnassa noudatetaan liketoimintamallia, jonka tavoite
saavutetaan seka kerdadmalla sopimukseen perustuvia rahavirtoja etta myymalla rahoitusvaroja ja

e rahoitusvaroihin kuuluvan erén sopimusehdoissa maarataan tiettyind ajankohtina toteutuvista
rahavirroista, jotka ovat yksinomaan padoman ja jaljella olevan paaomamaaran koron maksua.

Ferratum-konserni voi tehda alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa peruuttamattoman valinnan, jonka
mukaan se esittdd muissa laajan tuloksen erissa myohemmat kayvan arvon muutokset sellaisesta oman
paaoman ehtoiseen instrumenttiin tehdysté sijoituksesta, joka ei ole kaupankayntitarkoituksessa pidettava.
Tama valinta tehdaan sijoituskohtaisesti.

Kaikki rahoitusvarat, joita ei luokitella jaksotettuun hankintamenoon tai kayp&an arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta arvostettaviksi edelld selostetulla tavalla, arvostetaan kayp&an arvoon
tulosvaikutteisesti. Rahoitusvaroihin kuuluva era luokitellaan yhteen naistd luokista alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa.

IFRS 9:n mukaan sopimukseen kytkettyja johdannaisia, joissa paasopimus on IFRS 9:n soveltamisalaan
kuuluva omaisuusera, ei eroteta paainstrumentista. Sen sijaan rahoitusvaroihin kuuluva hybridi-instrumentti
arvioidaan kokonaisuutena luokittelua varten.

Liiketoimintamallin arviointi
Ferratum-konserni arvioi rahoitusvaroihin kuuluvan eran hallinnassa noudatettavan liiketoimintamallin

tavoitetta salkkutasolla, koska tallainen arvio vastaa parhaiten sitd, miten liiketoimintaa hallinnoidaan ja
miten johdolle tuotetaan informaatiota. Konserni ottaa seuraavat tiedot huomioon:
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o salkkua koskevat periaatteet ja tavoitteet seka tallaisten periaatteiden toteuttaminen k&ytannossa,
kuten se, keskittyykd johdon strategia sopimuksen mukaisen korkotulon saamiseen, tietyn
korkoprofiilin ~ s&ilyttdmiseen, rahoitusvarojen duraation sovittamiseen kyseisilla varoilla
rahoitettavien velkojen duraatioon tai rahavirtojen realisoimiseen myymall rahoitusvarat

* kuinka salkun tuloksellisuutta arvioidaan ja kuinka siita raportoidaan Ferratum-konsernin johdolle

» riskit, jotka vaikuttavat liiketoimintamallin (ja sen mukaisesti hallussa pidettavien rahoitusvarojen)
tuloksellisuuteen ja erityisesti tapa, jolla naita riskeja hallitaan

» aiemmilla kausilla toteutuneiden myyntien toteutumistiheys, arvo ja ajoitus, naihin myynteihin
johtaneet syyt seka odotukset tulevasta myyntitoiminnasta. Myynteja ei kuitenkaan tarkastella
erillddn muista tekijoista vaan osana kokonaisvaltaista arviointia siitd, kuinka Ferratum-konsernin
iimoittama rahoitusvarojen hallinnoinnin tavoite saavutetaan ja kuinka rahavirrat realisoidaan.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat seka rahoitusvarat, joita hallinnoidaan ja joiden
tuloksellisuutta arvioidaan kéyvan arvon pohjalta, arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, koska
niita ei pideta hallussa sopimukseen perustuvien rahavirtojen keraéamiseksi eik& sopimukseen perustuvien
rahavirtojen keraamiseksi ja rahoitusvarojen myymiseksi.

Sen arvioiminen, ovatko sopimukseen perustuvat rahavirrat yksinomaan pdéoman ja koron maksua

Tassa arvioinnissa "padomalla” tarkoitetaan rahoitusvaroihin kuuluvan eran kéyp&a arvoa alkuperaisen
kijaamisen yhteydess&. "Korko” siséltdd korvauksen rahan aika-arvosta, tiettyna ajanjaksona jaljella
olevaan paaomamaaéraan liittyvasta luottoriskista ja muista perustyyppiseen lainanantoon liittyvisté riskeista
ja menoista (kuten maksuvalmiusriskista ja hallintomenoista) seka voittomarginaalin.

Arvioidessaan, ovatko sopimukseen perustuvat rahavirrat yksinomaan p&&oman ja koron maksua,
Ferratum-konserni ottaa huomioon instrumentin sopimusehdot. Téssa yhteydessa arvioidaan, sisaityyko
rahoitusvaroihin kuuluvaan eraén sopimusehto, joka voisi muuttaa sopimukseen perustuvien rahavirtojen
ajoitusta tai maaraa siten, ettei kyseinen erd enaa tayta tata ehtoa. Ferratum-konserni ottaa arvioinnissa
huomioon seuraavat ominaisuudet:

» ehdolliset tapahtumat, jotka voisivat muuttaa rahavirtojen ajoitusta tai maaraa

¢ vipuvaikutus

¢ mahdollisuus suorittaa maksu ennen erapaivaa tai pidentda maksuaikaa

e ominaisuudet, jotka muuttavat korvausta rahan aika-arvosta, kuten korkojen sa&nnéllinen
tarkistaminen.

Ferratum-konsernin tarjoamien mikroluottojen korkotuotot muodostuvat kasittelymaksuista, lainan
takaisinmaksuajan muuttamisesta aiheutuvista maksuista, muistutusmaksuista ja muista joustavista
luottoratkaisuista perittavistd maksuista. Ferratum-konserni maéarittelee oman harkintansa mukaan kaikki
téllaiset maksut maittain tai alueittain kunkin markkina-alueen ominaispiirteiden mukaisesti, jotta
tarjottavaan palveluun liittyvat riskit voidaan ottaa huomioon. Ferratum-konserni arvioi, tayttavatkos kyseiset
ominaisuudet SPPI-kriteerit, muun muassa seuraavien seikkojen perusteella:

e pystyvatko lainanottajat maksamaan lainan takaisin ilman merkittavia sakkomaksuja
e takaako markkinoilla vallitseva kilpailu sen, etta perittyjen maksujen taso on johdonmukainen
muihin luottolaitoksiin verrattuna

e onko alalla s&antelyjarjestelmas tai asiakassuojasaznnoksia, jotka edellyttéavéat luottolaitoksilta
asiakkaiden. oikeudenmukaista kohtelua
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Vaikutusten arviointi

Standardi vaikuttaa 1.1.2018 hallussa olevien rahoitusvarojen luokitteluun ja arvostamiseen seuraavasti:

kaupankéyntitarkoituksessa pidettavat omaisuuserat ja riskienhallintaa varten hallussa pidetyt

johdannaisvaroihin ~ kuuluvat omaisuuserat, jotka IAS 39:n mukaan luokitellaan

kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi ja kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi,

arvostetaan myos IFRS 9:n mukaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

» asiakkaille ja pankeille annetut lainat ja ennakot, jotka IAS 39:n mukaan luokiteilaan lainoihin ja
muihin saamisiin ja arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon, arvostetaan myés IFRS 9:n mukaan
jaksotettuun hankintamenoon

e erapdivdan asti pidettavat sijoitukset, jotka |AS 39:n mukaan arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon, arvostetaan myds IFRS 9:n mukaan jaksotettuun hankintamenoon

+ sijoitukset, jotka IAS 39:n mukaan luokitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi,

arvostetaan IFRS 9:n mukaan edelleen kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen
IFRS 9:ssa sailytetdan IAS 39:n nykyiset rahoitusvelkojen luokitteluvaatimukset.
Arvon alentuminen — Rahoitusvarat, luottositoumukset ja takaussopimukset

IFRS 9:ss& korvataan IAS 39:ssa kaytetty aiheutuneeseen tappioon perustuva malli ennakoivalla mallilla,
joka perustuu odotettavissa olevaan luottotappioon. Uusi malli edellyttad merkittsvasti harkintaa sen
arvioimiseksi, miten taloudellisten tekijéiden muutokset vaikuttavat odotettavissa oleviin luottotappioihin,
jotka maaritetdan kayttamalla todennaksisyyksilla painotettua maaraa.

Tata uutta arvonalentumismallia sovelletaan seuraaviin rahoitusinstrumentteihin, joita ei arvosteta kayp&an
arvoon tulosvaikutteisesti:

* rahoitusvarat, jotka ovat vieraan padoman ehtoisia instrumentteja
¢ annetut luottositoumukset ja takaussopimukset (arvon alentuminen arvostettiin aikaisemmin IAS
37:n (Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat) mukaisesti).

IFRS 9:ssa ei kirjata oman pagoman ehtoisten sijoitusten arvon alentumista. Siirtymalla ei ole vaikutusta
Ferratum-konserniin, koska konsernilla ei nykyisen sijoitusstrategiansa mukaisesti ole oman p&&oman
ehtoisia sijoituksia.

IFRS 9 edellyttdd, ettd tappiota koskeva vahennyserd arvostetaan maaraan, joka vastaa joko
12 kuukaudelta odotettavissa olevia luottotappioita tai koko voimassaoloajalta odotettavissa olevia
luottotappioita. Koko voimassaoloajalta odotettavissa olevat luottotappiot ovat odotettavissa olevia
luottotappioita, jotka aiheutuvat kaikista mahdollisista laiminlyéntitapahtumista rahoitusinstrumentin
odotettavissa olevana voimassaoloaikana, kun taas 12 kuukaudelta odotettavissa olevat luottotappiot ovat
luottotappioiden se osuus, joka edustaa odotettavissa olevia luottotappiota sellaisista
laiminlyontitapahtumista (default event), jotka ovat mahdollisia 12 kuukauden kuluessa raportointipaivasta
lukien.
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Rahoitusvarat, joiden osalta kirjataan 12 kuukaudelta odotettavissa olevia luottotappioita, Iuokitellaan
vaiheeseen 1; rahoitusvarat, joiden osalta luottoriskin katsotaan lisaantyneen merkittavasti, luokitellaan
vaiheeseen 2; ja rahoitusvarat, joiden osalta on objektiivista nayttéa arvon alentumisesta ja joihin katsotaan
kohdistuneen laiminlyénti (default) tai joiden muutoin katsotaan olevan luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneita, luokitellaan vaiheeseen 3.

Ferratum-konserni kirjaa tappiota koskevat vahennyserat maaraan, joka vastaa koko voimassaoloajalta
odotettavissa olevia luottotappioita, lukuun ottamatta seuraavia tapauksia, joiden osalta m&ara arvostetaan
12 kuukaudelta odotettavissa olevien luottotappioiden mukaisesti:

e vieraan padoman ehtoiset arvopaperit, joihin liittyvan luottoriskin todetaan raportointipdivana
olevan alhainen. Ferratum-konserni katsoo vieraan pasoman ehtoiseen arvopaperiin liittyvan
luottoriskin olevan alhainen silloin, kun arvopaperin luottoriskiluokitus on yhdenmukainen
investment grade -luokituksen maailmanlaajuisesti ymmarrettavan maaritelméan kanssa

= muut rahoitusinstrumentit, joiden luottoriski ei ole lisd&antynyt merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen
jalkeen.

IFRS 9:n mukaiset vaatimukset arvon alentumisesta ovat monimutkaisia ja edellyttavéat johdon harkintaa
seka johdon tekemi& arvioita ja oletuksia erityisesti seuraavien, jaljempéana yksityiskohtaisesti kasiteltyjen
seikkojen osalta:

e sen arvioiminen, onko instrumenttiin liittyva luottoriski lisdantynyt alkuperaisen kirjaamisen jalkeen
merkittavasti

o tulevaisuuteen suuntautuvan informaation huomioiminen odotettavissa olevien luottotappioiden
maérittamisessa.

Odotettavissa olevien luottotappioiden méérittiminen

Odotettavissa olevat luottotappiot ovat todennakoisyyksilla painotettu arvio Iuottotappioista, ja ne
maaritetdan seuraavasti:

o rahoitusvarat, jotka eivét ole luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneita raportointipgivéna: kaikkien
maksuvajausten eli seuraavien erien valisen erotuksen nykyarvo: rahavirrat, jotka yhteisé on
sopimuksen nojalla oikeutettu saamaan, ja rahavirrat, jotka Ferratum-konserni odottaa saavansa

e rahoitusvarat, jotka ovat raportointipdivéna luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneita: arvioitujen
vastaisten rahavirtojen bruttomaaraisen kirjanpitoarvon ja nykyarvon valinen erotus

e luottositoumukset, joita vastaavaa lainaa ei ole nostettu: seuraavien erien viélisen erotuksen
nykyarvo: sopimukseen perustuvat rahavirrat, jotka Ferratum-konserni on oikeutettu saamaan, jos
luottositoumuksen haltija nostaa lainan, ja rahavirrat, jotka Ferratum-konserni odottaa saavansa

e takaussopimukset. sellaisten odotettavissa olevien maksujen nykyarvo, joilla takauksen saajalle
korvataan sille syntyva luottotappio, vahennettynd maarilla, jotka Ferratum-konserni odottaa
saavansa.

IFRS 9:ssé rahoitusvarat, jotka ovat luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneita, madritella&dn samaan
tapaan kuin IAS 39:ssa rahoitusvarat, jotka ovat arvoltaan alentuneita (ks. liitetieto 16).

Merkittévésti lisdédntynyt luottoriski
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IFRS 9:n mukaan méaariteltaessa sitd, onko rahoitusinstrumenttiin liittyva luottoriski (eli siihen kohdistuvan
laiminlyénnin riski) lisdantynyt alkuperaisen kirjaamisen jalkeen merkittavasti, Ferratum-konserni ottaa
huomioon jérkevén ja perusteltavissa olevan informaation, joka on merkityksellista ja saatavissa ilman
kohtuuttomia kustannuksia tai ponnisteluja. Tallainen informaatio voi olla muun muassa Ferratum-
konsernin aiempaan kokemukseen perustuvaa maarallista informaatiota ja analyysia.

Ferratum-konsernin malli on yhdenmukainen konsernin mikroluottoihin liittyvien riskien luonteen ja
konsernin yleisten luottoriskinhallintakayténttjen kanssa. Ferratum-konsernin mikroluottoja ei hallinnoida
luottokohtaisesti, koska suuri osa luotoista on arvoltaan suhteellisen pieni ja koska luottoihin liittyvat riskit
ovat samankaltaisia. Tamén vuoksi ei ole mielekdstd ottaa huomioon laadullista informaatiota, joka
perustuu yksittaisia luottoja koskeviin asiantuntija-arvioihin.

Ferratum-konserni pyrkii ensisijaisesti tunnistamaan, onko luottoriski lisaantynyt merkittévasti jonkin
vastuun osalta. Témén selvittdmiseksi konserni tarkastelee seuraavia seikkoja:

* Niiden asiakkaille annettujen lainojen ja ennakkojen osalta, joiden luottoriskid hallinnoidaan
salkkuperusteisesti, Ferratum-konserni arvioi luottoriskin merkittavaa lisaantymisté lainanottajien
maksuviivastysten (viivastyneiden paivien lukumaara) perusteella laadittavan laadullisen arvion
perusteella. Ferratum-konserni lahtokohtaisesti olettaa, ettd rahoitusvaroihin kuuluvaan eraan
liittyva luottoriski on lisd&ntynyt merkittévasti, jos maksut ovat viivastyneet yli 30 paivaa.

e Pankeille annettujen lainojen ja ennakkojen seké vieraan padoman ehtoisten sijoitusten osalta
Ferratum-konserni soveltaa yksinkertaista menettelya, jossa kaikkiin vastuisiin liittyvat luottoriskit
oletetaan alhaisiksi. N&in ollen niihin ei sovelleta merkittavasti lisaantynytta luottoriskia koskevia
vaatimuksia.

Laiminlyénnin méaéritelmé

Ferratum-konserni katsoo IFRS 9:n mukaan, etté rahoitusvaroihin kuuluvan eran maksu on viivastynyt
seuraavissa tapauksissa:

* asiakkaille annettujen lainojen ja ennakkojen osalta Ferratum-konserni katsoo, etté on aiheellista
soveltaa kahta eri maéritelmaa konsernin tarjoamien mikroluottotuotteiden erityispiirteiden
huomioimiseksi:

o kertalyhenteisesti tai erissa takaisinmaksettavien mikroluottojen osalta lainanottajan
katsotaan laiminlybneen vastuun, kun mink& tahansa Ferratum-konsernille olevan
olennaisen luottovelvoitteen maksut ovat viivastyneet yli 90 paivaa

o joustavan luottoratkaisu -ominaisuuden siséaltavien mikroluottojen osalta asiakkaan
katsotaan laiminlyéneen vastuunsa, kun kuukausittaisen vahimmaismaaran maksu on
viivastynyt vahintaan 60 paivaa tai

e pankeille annettujen lainojen ja ennakkojen seka vieraan padoman ehtoisten sijoitusten osaita
vastapuolen tai likkeeseenlaskijan maksu on viivastynyt enemman kuin paivan.

Lainojen uudelleen neuvottelu
Ferratum-konserni voi harkintansa mukaan neuvotella asiakkaille annettuja valikoituja lainoja ja ennakoita

uudelleen luottojen perinnan maksimoimiseksi ja maksuviivastysriskien minimoimiseksi. Menettely otetaan
kayttoon silloin, kun asiakas hakee takaisinmaksupaivan lykkaamistd ja kun asiakkaalla on ollut tai
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todennakdsisesti tulevaisuudessa on vaikeuksia maksaa laina takaisin sen alkuperdisten ehtojen
mukaisesti. Lainan uudelleen neuvottelun ja maksuajan pidentamisen ehtona on, ettd asiakas suorittaa
pidentédmisesta perittdvan maksun etukateen.

Ferratum-konserni ei myoskaan tarkista lainan keskeisid ehtoja maksuajan pidentdmisen yhteydessa
takaisinperinnan helpottamiseksi siten, ettd se ottaisi huomioon kyseessa olevan henkildn taloudellisen
tilan, vaan yksinkertaisesti tarjoaa henkildasiakkaalle mahdollisuuden tavanomaiseen erdpéaivan
lykk&amiseen. Lainan keskeisié ehtoja ei muuteta esimerkiksi pidentamalla palkkioiden maksuaikaa tai
luopumalla niistd. Huomattava osa henkildasiakkaista hakee laina-ajan pidentamists, ja kun otetaan
huomioon, etteivat yksittéiset lainatransaktiot ole merkittavid, kunkin yksittaisen asiakkaan taloudellisen
tilanteen seuranta ei kdytannéssé ole mahdollista. Johto huomioi aiemmat toteutumat ja muut seikat
maaritelless&én, onko uudelleen neuvotelluissa lainoissa kyse lainanhoitojoustoista. Aiempien toteutumien
perusteella voidaan todeta, ettd uudelleen neuvoteltujen lainojen takaisinmaksuaste on erittain korkea.

Edella esitetyt periaatteet huomioon ottaen Ferratum-konsernin myéntamien lainojen laina-ajan
pidentéamisté ei pidetad lainanhoitojoustona sellaisten asiakkaiden osalta, joilla on vaikeuksia maksaa
mikroluotto takaisin. Téméan vuoksi uudelleen neuvoteltuja lainoja ei pideta luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneina eika niita luokitella vaiheen 3 saamisiksi.

Odotettavissa olevat luottotappiot

Ferratum-konserni laskee odotettavissa olevat luottotappionsa ryhmakohtaisesti, koska konsernin
mikroluottosalkku koostuu homogeenisista lainaryhmista, joita ei yksittdin katsota merkittaviksi.
Laskennassa kaytetaan kolmea pagkomponenttia:

e velvoitteiden laiminlydnnin todenn&ksisyys (PD)

o tappio-osuus (LGD)

e vastuu maksukyvyttdmyyshetkella (EAD).

Namé& parametrit johdetaan konsernin kehittamista tilastollisista malleista, ja niita tarkistetaan
tulevaisuuteen suuntautuvan informaation perusteella jaliempsna kuvatulla tavalla.

12 kuukaudelta odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kertomalla keskena&én velvoitteiden
laiminlyénnin todenn&kéisyys 12 kuukaudeita, tappio-osuus ja vastuu maksukyvyttémyyshetkella. Koko
voimassaoloajalta odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa kaytetaan velvoitteiden laiminlyénnin
todennakoisyytta koko voimassaoloajalta. Velvoitteiden laiminlyénnin todennékéisyydet 12 kuukaudelta ja
koko voimassaoloajalta kuvaavat laiminlyénnin todennakgisyytta seuraavien 12 kuukauden ja instrumentin
jaljelld olevan juoksuajan aikana. Kertaluonteisten luottojen osalta sovelletaan sopimuksen mukaista
voimassaoloaikaa. Joustavien luottoratkaisujen voimassaoloaikana kaytetaan sen sijaan ajanjaksoa, jonka
aikana 95 prosenttia Ferratum-konserniin aiemmin kohdistuneista laiminlyénneistd on toteutunut. Naiden
rahoitusvarojen voimassaoloaika voi siten olla pidempi kuin 12 kuukautta.

Vastuu maksukyvyttdmyyshetkelld kuvaa lainasaamisten saldoa raportointipaivana. Siina huomioidaan
kokonaissaamiset lainanottajilta padgoma ja korko mukaan luettuina. Témé&n on katsottu kuvaavan riittavasti
Ferratum-konsernin mikroluottojen odotettavissa olevaa saldoa laiminly®ntitilanteessa, koska Ferratum-
konserni mallintaa odotettavissa olevia luottotappioitaan  ryhmaékohtaisesti eikd vastuuta
maksukyvyttémyyshetkella mallinneta yksittain lainakohtaisesti. Joustavien luottoratkaisujen tapauksessa
Ferratum-konserni ottaa lisaksi huomioon odotuksensa luottositoumusten perusteella nostettavista
lainoista.
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Kertalyhenteisten mikroluottojen tapauksessa Ferratum-konserni arvioi velvoitteiden laiminlydnnin
todennakaisyytta roll rate -menetelmalla. Roll rate -menetelmassa arvioidaan aiempien tietojen tilastollisen
analyysin ja laiminlyéntia koskevien kokemusten perusteella, mika maara lainoista kirjataan aikanaan
lopulliseksi luottotappioksi, koska sitd ei saada perityksi takaisin. Menetelmaa sovelletaan alue- tai
maatasolla, ja se sopeutetaan Ferratum-konsernin eri toimintamarkkinoiden luonteenomaisiin
eroavaisuuksiin. Menetelmé&ssé lainat ryhmitelldén vaihteluvéaleihin sen mukaan, kuinka monta paivaa
maksut ovat viivastyneet. Sen jalkeen arvioidaan tilastollisen analyysin avulla, miten todennakoéisesti
kullekin vaihteluvalille kuuluvien lainojen laiminlynti jatkuu edelleen seuraaviin vaiheisiin, kunnes lainoja
ei saada perityksi takaisin (velvoitteiden laiminlyénnin todennakoisyys).

Sellaisten mikroluottojen tapauksessa, jotka muistuttavat ominaisuuksiltaan erissa maksettavia lainoja tai
joustavia luottoratkaisuja, Ferratum-konserni arvioi velvoitteiden laiminlydnnin todennakéisyytta curve-
stitching-menetelmalla. Tassd menetelmassa aiempia luottotappioita koskevan aineiston analyysin avulla
arvioidaan kumulatiiviset kuukausitason tappioasteet useana eri tarkasteluajankohtana. Taman jalkeen
kutakin aiempien suoritusten luokkaa vastaavat kayrat yhdistetaan tilastollisen analyysin avulla yhdeksi
kayréksi, joka kuvaa velvoitteiden laiminlydnnin todennakoisyyttd koko mikroluottojen arvioidulta
voimassaoloajalta. Myos tatd menetelm&a sovelletaan alue- tai maatasolla, jotta se voidaan sopeuttaa
vastaamaan Ferratum-konsernin eri toimintamarkkinoiden luonteenomaisia piirteita. Lisaksi tassakin
meneteimassa lainat ryhmitelldan vaihteluvaleihin sen mukaan, kuinka monta paivad maksut ovat
viivastyneet. Kullekin vaihteluvélille muodostetaan velvoitteiden laiminlyénnin todennakoisyytta kuvaava
kayréa koko voimassaoloajalta.

Tappio-osuus kuvaa laiminlyénnista Ferratum-konsernille todennakoéisesti aiheutuvan tappion suuruutta.
Koska Ferratum-konsernin lyhytaikaiset mikroluotot ovat vakuudettomia, konserni arvioi tappio-osuutta
kuvaavat parametrit sen perusteella, miten suuri osuus velvoitteitaan laiminlyéneiden vastapuolten luotoista
on aiemmin saatu takaisin (takaisinsaantiaste). Ferratum-konsernin tappio-osuuteen sisallytetdan myés
tekijoita, jotka liittyvat ryhméan kykyyn myyda erailla alueilla eraantyneet lainat kolmansille osapuolille
hintaan, joka riippuu salkun luoton laadusta, markkinoiden sijoitusalttiudesta ja kyseisen maan tai alueen
taloudellisista trendeistd. Ne lasketaan diskontattuna rahavirtana, jossa diskonttokorkona kaytetéadn
sopimuksen mukaista korkoa.

Diskonttaus

Odotettavissa olevat luottotappiot diskontataan efektiivisella korolla (EIR) alkuperdisen kirjaamisen
yhteydessa tai sen likiarvolla Ferratum-konsernin tuottojen kirjaamiskaytantdjen mukaisesti.
Luottositoumusten efektiivinen korko on sen ajankohdan arvioitu korko, jona laina nostetaan ja
rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan.

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio

Odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaaminen ja maarittaminen on erittdin monimutkaista ja edellyttaa
merkittavissa maarin harkintaa ja arviointia esimerkiksi siind, miten erindisid tulevaisuuteen suuntautuvia
taloudellisia ehtoja muotoillaan ja siséllytetédan arvioihin odotettavissa olevista luottotappioista IFRS 9:n
madrittdmistavoitteiden tayttamiseksi.

Ferratum-konserni analysoi aiempia toteutumia tunnistaakseen keskeiset taloudelliset muuttujat, jotka
vaikuttavat kunkin salkun luottoriskiin ja odotettavissa olevaan luottotappioon. Nama taloudelliset muuttujat
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ja niiden vaikutus velvoitteiden laiminlyénnin todennakéisyyteen ja tappio-osuuteen voivat vaihdella eri
rahoitusinstrumenttien valilla.

Tulevaisuuteen suuntautuvien skenaarioiden ja niita vastaavien odotettavissa olevien luottotappioiden
vélinen suhde on epalineaarinen, minka vuoksi skenaarioita on kehitettava useita.

Kolmen skenaarion on katsottu kuvaavan riittvasti luottosalkkujen epdlineaarisuutta. Nama kolme
skenaariota ovat perusskenaario, joka perustuu alan ammattilaisten ennusteiden mukaiseen
yhteisymmarrykseen, seka kaksi poikkeavaa "vahemman todennakoista” lisaskenaariota, "positiivinen” ja
"negatiivinen”. Skenaarioiden keskeiset oletukset johdetaan ulkopuolisten ekonomistien ennusteista, ja
niiden muotoilussa kaytetaan joukkoa keskeisia oletuksia, jotka koskevat esimerkiksi bruttokansantuotteen
kasvua, inflaatiota ja ohjauskorkoja.

Skenaariot painotetaan todennakoisyyksilld kvantitatiivisen analyysin ja johdon harkinnan perusteella
talouden riskinakymat huomioiden. Tama varmistaa osaltaan, etta IFRS 9 -skenaariot ovat vinoutumattomia
ja niissa hyddynnetaan mahdollisimman paljon riippumatonta tietoa.

Tilinp&atéksen mukaisten odotettavissa olevien luottotappioiden taustalla on siten useista eri taloudellisista
skenaarioista johdettu, todennakoéisyyksilla painotettu mahdollisten tulemien vaihteluvali ja sen vaikutus
odotettavissa oleviin luottotappioihin. Todennakoisyyksilla painotettu maara on suurempi kuin luku, joka
saataisiin kayttamalld yksinomaan talouden perusuraskenaariota (todennakéisintd skenaariota). Tama
kuvastaa sitd, ettd odotettavissa olevien luottotappioiden ja luottotappioihin vaikuttavien moninaisten
tekijéiden valilld on epélineaarinen suhde. Suotuisat makrotaloudellisten tekijoiden muutokset eivét
vahenna laiminlydnteja siind maarin kuin epasuotuisat makrotaloudellisten tekijéiden muutokset lisaavat
laiminly®nteja.

Esitettavat tiedot

IFRS 9 sisaltas laajasti uusia velvollisuuksia esittda saannollisesti tietoja, erityisesti tietoja luottoriskists ja
odotettavissa olevista luottotappioista.

Siirtyma

IFRS 9:n kayttéonotosta seuraavia tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden muutoksia sovelletaan takautuvasti.
Ferratum-konserni hyddyntaa helpotussaannésta, jonka nojalla yhtion ei tarvitse esittaa aiempien kausien
vertailutietoja luokittelun ja arvostamisen (mukaan luettuna arvon alentuminen) muutoksista. IFRS 9:n
kayttédnotosta aiheutuvat erot rahoitusvarojen ja rahoitusvelkojen kirjanpitoarvoissa kirjataan 1.1.2018
[&htien kertyneisiin voittovaroihin ja rahastoihin.

Siirtymévaikutus
Tahanastisten arvioiden mukaan IFRS 9:n kayttéonoton arvioitu kokonaisoikaisuvaikutus (ilman veroja)
Ferratum-konsernin oman p&aoman alkusaldoon 1.1.2018 on noin 6,3 miljoonaa euroa, joka koostuu

seuraavista erista:

e arvon alentumista koskeviin vaatimuksiin liittyva vahennys, noin 9,3 miljoonaa euroa
e laskennallisiin verovaikutuksiin liittyva lisdys, noin 3 miljoonaa euroa.
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Arvio on alustava, koska siitymatysta ei ole kaikilta osin saatu paatékseen. IFRS 9:n kayttédnotosta
1.1.2018 aiheutuva todellinen vaikutus voi muuttua seuraavista syista:

e |FRS 9 edellyttdd muutoksia Ferratum-konsernin kirjanpitoprosesseihin ja sisgiseen valvontaan,
eikd muutoksia ole viel toteutettu.

¢ Uudet jarjestelmét ja niiden yhteyteen perustetut valvontamekanismit eivét viela ole toiminnassa.

e Ferratum-konserni ei ole saanut paatékseen uusien tietojarjestelmien testausta ja jarjestelmien
valvontamekanismien arviointia sek hallintomallin muutoksia.

o Ferratum-konserni tarkentaa ja viimeistelee odotettavissa olevien Iluottotappioiden
laskentamallejaan.

e Uudet tilinpaatoksen laatimisperiaatteet, oletukset, harkinta ja arviointimenetelmat saattavat
muuttua, kunnes Ferratum-konserni saa valmiiksi ensimmaisen ftilinpaatoksensa, joka kattaa
ensimmaisen kayttéonottopaivan.

Suojauslaskenta

Suojauslaskentaa koskevien yleisten vaatimusten tavoitteena on yksinkertaistaa suojauslaskennan
sdantdja. Nain yhteys riskienhallinnan strategioihin vahvistuu ja suojauslaskentaa voidaan soveltaa
erilaisiin suojausinstrumentteihin ja riskeihin nykyistd laajemmin. Vaatimuksissa ei kuitenkaan oteta
suoraan kantaa makrotason suojauslaskennan strategioihin, jotka ovat pankeille erityisen tarkeita. Taman
vuoksi IFRS 9:ssa on tilinpdatdksen laatimisperiaatteena paatetty soveltaa edelleen 1AS 39:n
suojauslaskentaa koskevia vaatimuksia.

Ferratum-konserni ei talla hetkella kayta suojausstrategioita vahentamaan tai kumoamaan toiminnastaan
aiheutuvia riskeja, joten sen strategiat eivat tayta IAS 39:n suojauslaskennan kriteereita. Talla perusteella
Ferratum-konserni arvioi, ettei IFRS 9 talta osin vaikuta konserniin.

2.2 Konsernitilinpaitoksen laatiminen

Tytédryritykset

Tytaryrityksid ovat sellaiset yritykset (strukturoidut yhteisét mukaan luettuina), joissa konsernilla on
maaradysvaita. Ferratum-konsernilla on maaraysvalta yrityksessa, jos se olemalla osallisena siina altistuu
sen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahén tuottoon
kayttamalla yritystd koskevaa valtaansa. Tytaryritykset yhdistellagn  konsernitilinpaatokseen
kokonaisuudessaan siité paivasta lukien, jona konserni saa niihin maaraysvallan. Yhdistely lopetetaan, kun
maaradysvalta lakkaa.

Konserniyritysten véliset liketapahtumat, saamiset ja velat seka sisaisistd liiketoimista johtuvat
realisoitumattomat voitot eliminoidaan. Tytaryritysten tilinpaatékset on tarvittaessa muutettu vastaamaan
Ferratum-konsernin noudattamia laatimisperiaatteita.
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Liiketoimintojen yhdistiminen

Liiketoimintojen  yhdistamiset kasitellddn hankintamenomenetelmalla.  Tytaryrityksen hankinnasta
maksettava vastike siséltda luovutetut varat, syntyneet velat aiemmille omistajille sek& konsernin
likkeeseen laskemat oman padoman ehtoiset osuudet, kaikki kaypiin arvoihinsa. Luovutettu vastike
sisaltds ehdollisesta vastikejarjestelysta johtuvan omaisuuseran tai velan kayvan arvon.

Yksiloitavissa olevat liiketoimintojen yhdistamisessa hankitut varat ja vastattaviksi otetut velat ja ehdolliset
velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin. Maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan
kohteessa kirjataan hankintakohtaisesti joko k&yp&an arvoon tai maaraan, joka vastaa
maaraysvallattomien omistajien suhteellista osuutta hankinnan kohteen yksilbitavissa olevien nettovarojen
taseeseen merkityistd maarista.

Maara, jolla luovutettu vastike ylittaa yksilditavissé olevan nettovarallisuuden kayvan arvon, kirjataan
likearvoksi.

2.3 Segmenttiraportointi

Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmalle operatiiviselle
paatbksentekijalle toimitettavan sisaisen raportoinnin kanssa. Ylimmaksi operatiiviseksi paatoksentekijaksi,
joka vastaa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja segmenttien tuloksen arvioinnista, on
nimetty strategisia paatoksia tekeva konsernin johtoryhma.

2.4 Ulkomaan rahan miaridisten erien muuntaminen

(a) Toimintavaluutta ja esittémisvaluutta

Konserniyritysten tilinp&atokset laaditaan sen taloudellisen ympéariston valuutassa, jossa kyseinen yritys
paaasiassa toimii (toimintavaluutta). Konsernitilinpaatts esitetdan euroina, joka on emoyrityksen toiminta-
ja esittamisvaluutta.

(b) Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaanrahan maaréiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi liiketapahtumien
toteutumispéivien kursseihin tai, jos erdt on arvostettu uudelleen, arvostuspaivan kursseihin.
Valuuttakurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvista maksuista ja ulkomaanrahan
maaraisten monetaaristen varojen ja velkojen muuttamisesta tilinpaatospaivan kurssiin, merkitdan
tuloslaskelmaan.

(c) Konserniyritykset

Konsernin esittdmisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttavien konserniyritysten (joista mik&an ei
toimi hyperinflaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esittamisvaluutan maaraisiksi
seuraavasti:

e kunkin esitettdvan taseen varat ja velat muunnetaan kyseisen tilinpaatéspaivan kurssiin;
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e kunkin tuloslaskelman tuotto- ja kuluerdt muunnetaan kauden keskikursseihin (tai liiketoimien
toteutumispaivien kursseihin, jos keskikurssia kayttamalla ei paasta kohtuullisen ldhelle samaa
tulosta); ja

o kaikki tasta syntyvat valuuttakurssierot kirjataan tuloslaskelmaan tai muihin laajan tuloksen eriin

2.5 Aineelliset kidyttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan tilinpaatoksessa hankintamenoon véhennettyna
poistoilla (kirjanpitoarvo). Hankintameno siséitdd menot, jotka valittémasti johtuvat omaisuuserdn
hankinnasta.

Myohemmin syntyvat menot sisallytetddn omaisuuseran kirjanpitoarvoon tai kirjataan erilliseksi
omaisuuseréksi vain, kun on todennakoista, ettd konsernille koituu hyddykkeests taloudellista hyétya
tulevaisuudessa ja omaisuuseran hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Kaikki muut huolto- ja
korjausmenot kirjataan kuluiksi tuloslaskelmaan silla kaudella, jonka aikana ne toteutuvat.

Aineellisista kayttdomaisuushyddykkeista tehdaan tasapoistot niin, ettd omaisuuseran alkuperdinen
hankintameno poistetaan jadnnésarvon maaraan asti taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Poistoajat
koneille ja laitteille seka muille kayttdomaisuushyodykkeille ovat 3 — 8 vuotta.

Omaisuuserien jaanndsarvot ja taloudelliset vaikutusajat tarkistetaan jokaisena raportointikauden
paattymispaivénd, ja niitd muutetaan tarvittaessa.

Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissa oleva arvioitu rahamaara,
kirjanpitoarvo alennetaan kerrytettavissa olevaa rahamaaraa vastaavaksi valittémasti (litetieto 2.7.).

Myyntivoitot ja -tappiot maaritetddn vertaamalla myyntituloa kirjanpitoarvoon, ja ne merkitaan
tuloslaskelman erdan Muut liikketoiminnan (tappiot)/voitot (netto).

2.6 Aineettomat hyodykkeet

Ferratum-konsernin aineettomat hyddykkeet sisaltavat padasiassa aineettomia oikeuksia (lisenssejs,
tuotemerkkejé jne.) ja aktivoituja ohjelmistojen kehittamismenoja.

Erillising hankittujen tavaramerkkien ja lisenssien kirjanpitoarvo perustuu hankintamenoon. Liiketoimintojen
yhdistdmisessa hankitut tavaramerkit ja lisenssit kirjataan hankinta-ajankohdan k&yp&aan arvoon.
Tavaramerkeists ja lisensseistd tehdaan tasapoistot niiden arvioituna taloudellisena vaikutusaikana, jotka
ovat:

IT-ohjelmistot: 2 — 10 vuotta
Tuotemerkit; 3 — 5 vuotta
Lisenssit; 2 — 10 vuotta
Kehittdmismenot; 2 — 5 vuotta
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Kehittamismenot, jotka valittdmasti johtuvat yksiloitavissa olevien ja ainutlaatuisten Ferratum-konsernin
maaraysvallassa olevien ohjelmistotuotteiden suunnittelusta ja testauksesta, merkitdan aineettomiksi
hyddykkeiksi seuraavan kriteerien tayttyessa:

e ohjelmistotuotteen valmiiksi saattaminen on teknisesti toteutettavissa niin, ettd se voidaan ottaa
kayttoon

e johdolla on aikomus saattaa ohjelmistotuote valmiiksi ja kayttaa sita tai myyda se;

e ohjelmistotuotetta pystytaan kayttamaan tai se pystytaan myymaan;

e pystytdan osoittamaan, miten ohjelmistotuote tulee kerryttdamaan todennakéista taloudellista
hyoétya;

e kaytettavissd on riittdvasti teknisia, taloudellisia ja muita voimavaroja kehittamistyon
loppuunsaattamiseen ja ohjelmistotuotteen kayttdmiseen tai myymiseen:; ja

e ohjelmistotuotteesta kehittamisvaiheessa aiheutuvat menot ovat luotettavasti maaritettavissa.

Osana ohjelmistotuotetta aktivoitavat valittémat menot siséaltavat ohjeimiston kehittdmisesta aiheutuvat
henkilostomenot ja asianmukainenosuus siihen liittyvista yleismenoista. Naita kriteereita tayttamattomat
muut kehittdmismenot kirjataan kuluiksi toteutuessaan. Aktivoidut kehittdmismenot kirjataan poistoina
kuluiksi niiden arvioituna taloudellisena vaikutusaikana.

2.7 Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvon alentuminen

Aineettomista hytdykkeista, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajoittamaton tai jotka eivat viela ole
kayttévalmiita, ei kirjata poistoja ja niille tehd&aan vuosittain arvonalentumistesti. Poistojen kohteena olevia
omaisuuseria tarkastellaan arvonalentumisen varalta aina silloin, kun tapahtumat tai olosuhteiden
muutokset antavat viitteita siita, ettei omaisuuserien kirjanpitoarvoa vastaavaa rahamaarsa mahdollisesti
saada kerrytetyksi. Maara, jolla omaisuuseran kirjanpitoarvo ylitt44 siita kerrytettavissa olevan rahamaaran,
kirjataan arvonalentumistappiona. Kerrytettavissd oleva rahamaara on omaisuuseran kaypa arvo
vahennettyna luovutuksesta johtuvilla menoilla tai sen kayttéarvo sen mukaan, kumpi niista on suurempi.

2.8 Rahoitusvarat

2.8.1 Luokittelu

Ferratum-konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat, lainat ja muut saamiset sek& myytavissa olevat rahoitusvarat. Luokittelu riippuu siitd, mihin
tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat on hankittu. Johto paattaa rahoitusvarojen luokittelusta alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa.

(a) Kdypéén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ovat kaupankéayntitarkoituksessa pidettavia.
Rahoitusvaroihin  kuuluva erd luokitellaan tadhan ryhmaan, jos se on hankittu paaasiassa
lahitulevaisuudessa tapahtuvaa myyntia varten. My6s johdannaiset ovat kaupankayntitarkoituksessa
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pidettavia, ellei niitd ole maaritetty suojauksiksi. Tahan ryhmaan kuuluvat varat luokitellaan lyhytaikaisiksi
varoiksi, paitsi jos ne eraantyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymispaivasta.

(b) Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat
kiinteitd tai méaaritettdvissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Ne sisaltyvat lyhytaikaisiin
varoihin, paitsi jos ne eraantyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymispaivasta, jolloin ne
luokitellaan pitk&aikaisiksi varoiksi. Konsernin lainat ja muut saamiset koostuvat taseen erasta saamiset —
kulutusluotot, seka muista saamisista ja rahavaroista.

2.8.2 Kirjaaminen ja arvostaminen

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupanké&yntipdivan perusteella — paivana, jona konserni
sitoutuu ostamaan tai myymaan omaisuuseran. Sijoitukset rahoitusvaroihin, joita ei kirjata kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti, kirjataan alun perin kdyp&aan arvoon, johon lisataan transaktiomenot. Kaypasn arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat kirjataan alun perin k&yp&an arvoon, ja transaktiomenot kirjataan
kuluiksi tuloslaskelmaan. Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun oikeudet sijoitusten rahavirtoihin ovat
lakanneet tai siirretty toiselle osapuolelle ja konserni on siirtdnyt omistukseen liittyvat riskit ja edut
olennaisilta osilta. Myytavissa olevat seka kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
arvostetaan myohemmin kéyp&an arvoon. Lainat ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun

hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

2.9 Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Ferratum-konsernissa arvioidaan jokaisen raportointikauden paattyessa, onko objektiivista nayttda jonkin
rahoitusvaroihin kuuluvan erén tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai rahoitusvarojen ryhman arvo on alentunut ja arvonalentumistappiota syntynyt vain, jos on
objektiivista nayttvd arvon alentumisesta yhden tai useamman, omaisuuseran alkuperaisen kirjaamisen
jalkeen toteutuneen tapahtuman ("tappion synnyttava tapahtuma”) seurauksena ja tappion synnyttavalla
tapahtumalla (tai tapahtumilla) on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroihin kuuluvan eran

tai rahoitusvarojen ryhman arvioituihin vastaisiin rahavirtoihin.
Jaksotettuun hankintamenoon taseeseen merkityt varat (saamiset — kulutusluotot)
Ferratum-konserni k&yttdd mm. seuraavia kriteereja arvioidessaan, onko arvonalentumisesta objektiivista

nayttéa:

(a) liikkeeseenlaskijan tai velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet:
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(b) sopimusehtojen rikkominen, kuten koronmaksun tai lyhennysten viivdstyminen tai maksamatta
jattdminen;

(c) velkojan velalliselle taman rahoitusvaikeuksiin liittyvista taloudellisista tai oikeudellisista syisté johtuen
antama sellainen myonnytys, jota velkoja ei muutoin harkitsisi antavansa; tai

(d) todettavissa oleva tieto osoittaa, etta rahoitusvarojen ryhman alkuperéisen kirjaamisen jalkeen niista
syntyvien arvioitujen vastaisten rahavirtojen m&ara on vahentynyt ja vahentyminen on maaritettavissa,
vaikka vahentymista ei voida viela kohdistaa mihink&an yksittaiseen rahoitusvarojen ryhmaan kuuluvaan

eraan, ja tallaisia seikkoja ovat esimerkiksi:

(i) epdedulliset muutokset portfolioon kuuluvien velallisten maksukayttaytymisessa; ja
(i) valtion tai paikallisen tason taloudelliset olosuhteet, jotka korreloivat portfolioon kuuluviin

varoihin liittyviin laiminlyénteihin.

Ferratum-konserni arvioi ensin yksittéin, onko olemassa objektiivista nayttéa sellaisten rahoitusvarojen
arvon alentumisesta, jotka ovat yksinaan merkittavia, ja tekee sitten taméan arvioinnin joko yksittdin tai
ryhmé&kohtaisesti sellaisten rahoitusvarojen osalta, jotka eivat ole yksindan merkittavia. Jos konserni
toteaa, ettei yksittain arvioidun rahoitusvaroihin kuuluvan erén arvonalentumisesta ole objektiivista nayttoa,
rippumatta  siitd, onko erd merkittava vai ei, se sisaliyttdd kyseisen omaisuuseran
luottoriskiominaisuuksiltaan samankaltaisten rahoitusvarojen ryhmaan ja arvioi niiden arvon alentumista
ryhmakohtaisesti. Sellaisia rahoitusvaroja, joiden arvon alentumista on arvioitu yksittain ja joista kirjataan
arvonalentumistappio tai joista on jo kirjattu arvonalentumistappio, ei oteta huomioon ryhméakohtaista arvon
alentumista arvioitaessa.

Ryhmakohtaista arvonalentumisen arviointia varten rahoitusvarat ryhmitellaan samankaltaisten
luottoriskiomaisuuksien perusteella (esimerkiksi perustuen konsernin kayttamaan luokitteluprosessiin,
jossa otetaan huomioon varojen luonne, erdantymisvaihe ja muut merkitykselliset tekijat). Jokainen
Ferratum-konserniin kuuluva yritys keraa omien saamistensa osalta tiedot saaduista ja saamatta jaaneista
maarista. Nama tekijat ovat merkityksellisia tallaisten varojen ryhmien vastaisten rahavirtojen arvioinnin
kannalta antaessaan Vviitteitd velallisten kyvysta suorittaa kaikki arvioitavia varojen koskevien
sopimusehtojen mukaiset maksut.

Lainasaamisten  arvonalentuminen  kirjataan tilinpaatokseen  historiallisen  kehityksen  ja
luottoriskiomaisuuksiltaan samanlaisten pienilainaryhmien kokonaisarvioiden perusteella. Nama
lainasaamiset sisaltavat lainapadoman ja niihin liittyvat jaksotetut palkkiot (kasittelypalkkiot,
jatkamispalkkiot, muistutus- ja myShastymismaksut). Kun saaminen on arvoltaan alentunut, saamisen
kirjanpitoarvoa pienennetadn sen kerrytettavissa olevaan rahamaaraan. Tappion suuruus maaritetaan

omaisuuseran kirjanpitoarvon ja kyseisen rahoitusvaroihin kuuluvan eran alkuperaisella efektiivisella
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korolla diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena (ottamatta huomioon viela
toteutumattomia vastaisia luottotappioita). Arvonalentumistappiot kirjataan erilliselle vahennystilille
pienentamé&an varan kirjanpitoarvoa odotettujen rahavirtojen nykyarvoon. Jos jollakin mydhemmalla
tilikaudella arvonalentumistappion méaaréa pienenee ja pienennyksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan
arvonalentumiskirjauksen jélkeiseen tapahtumaan, aikaisemmin kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan
oikaisemalla vahennystilia tuloslaskelman kautta. Kun arvonalentumisen méaara vastaa lainasaamisen

maaraa, saaminen kirjataan pois taseesta.

2.10 Rahavarat

Rahavarat muodostuvat kateisvaroista, vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista
erittdin likvideista sijoituksista, joiden alkuperdinen juoksuaika on enintddn kolme kuukautta, seka

luotollisista tileista.

2.11 Osakepaioma

Kantaosakkeet luokitellaan omaksi p&adomaksi. Uusien osakkeiden tai optioiden likkeeseenlaskusta
valittémasti johtuvat transaktiomenot esitetadn verovaikutuksilla oikaistuina omassa padomassa saatujen

maksujen vahennyksena.

Jos jokin Ferratum-konserniin kuuluva yritys ostaa yhtién osakkeita (omat osakkeet), niin maksettu vastike
ja hankinnasta valitttmasti aiheutuvat menot (verovaikutuksilla vahennettyind) vahennetdan yhtion
omistagjille kuuluvasta omasta pa&omasta, kunnes osakkeet mitatdiddan tai lasketaan uudelleen
likkeeseen. Jos osakkeet lasketaan uudelleen liikkeeseen, niistd saatavat vastikkeet sisallytetdan yhtion
omistajille kuuluvaan omaan p&aomaan niistd valittémasti johtuvilla transaktiomenoilla vahennettyina

verovaikutukset huomioon ottaen.

2.12 Ostovelat

Ostovelat ovat maksuvelvoitteita, jotka ovat syntyneet tavarantoimittajiita tai palveluntuottajilta
tavanomaisessa liiketoiminnassa hankituista tavaroista tai palveluista. Ostovelat luokitellaan lyhytaikaisiksi
veloiksi, jos ne erdantyvat maksettaviksi yhden vuoden kuluessa (tai liiketoiminnan t&td pidemmaén

tavanomaisen toimintasyklin aikana). Muussa tapauksessa ne esitetédn pitkaaikaisina velkoina.

Ostovelat kirjataan alun perin k&ypaan arvoon, ja mydhemmin ne arvostetaan jaksotettuun

hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.
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2.13 Lainat

Otetut lainat kirjataan alun perin kdypaan arvoon, josta on vahennetty transaktiomenot. Myéhemmin lainat
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Saadun maaran (vahennettyna transaktiomenoilla) ja takaisin
maksettavan méaéaran valinen erotus merkitaan tuloslaskelmaan efektiivisen koron menetelmalla laina-ajan

kuluessa.

Lainalimiiteistd maksettavat palkkiot kirjataan lainaan liittyvina transaktiomenoina siltad osin kuin limiitin
kayttaminen on todennakéists. Talloin palkkio aktivoidaan taseeseen, kunnes laina nostetaan, jonka
jélkeen se sisallytetaan jaksotettuihin lainakuluihin. Jos ei ole nayttda siita, etta limiittiin kuuluvat lainat
tullaan todenn&kdisesti nostamaan osaksi tai kokonaan, palkkio aktivoidaan maksuvalmiuspalveluista

suoritettuna ennakkomaksuna ja jaksotetaan kyseisen limiitin voimassaoloajalle.

2.14 Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot ja laskennalliset verot

Verokulu siséltéa seka kauden verotettavaan tuloon perustuvan veron ettd laskennallisen veron. Verot
merkitaan tuloslaskelmaan, paitsi jos ne liittyv&t muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan p&aomaan
kirjattuihin eriin. Talléin myos vero kirjataan vastaavasti muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan

paaomaan.

Laskennalliset verot kirjataan omaisuuserien ja velkojen verotuksellisten arvojen ja niiden
konsernitilinpadatdksen mukaisten kirjanpitoarvojen valisista valiaikaisista eroista velkamenetelmaa
kayttaen. Liikearvon alkuperdisesta kirjaamisesta johtuvaa laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata,
eika laskennallista veroa kirjata silloin, kun se johtuu omaisuuseran tai velan alkuperéisesta kirjaamisesta,
kun kyseess& ei ole liketoimintojen yhdistaminen eika liiketapahtuma toteutumisaikanaan vaikuta
kirjanpidon tulokseen eika verotettavaan tuloon. Laskennalliset verot maaritetaan niiden verokantojen (ja -
lakien) perusteella, jotka on sa&detty tai kaytannossa hyvaksytty tilinpastéspaivaan mennessa ja joita
odotetaan sovellettavan, kun kyseinen laskennallinen verosaaminen realisoituu tai laskennallinen

verovelka suoritetaan.

Laskennallisia verosaamisia kirjataan vain siilhen maaraan asti kuin on todennakdoista, etta kaytettavissa on

verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikaiset erot pystytaan hyodyntamaan.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetdan toisistaan silloin, kun konsernilla on laillisesti

toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja -velat
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keskenaan ja kun laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin
joko samalta verovelvolliselta tai eri verovelvollisilta, silloin kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida

nettomaaraisesti.

2.15 Tulouttaminen

Ferratum-konsernin liikkevaihto muodostuu lainatoiminnasta, jossa asiakkaalta veloitetaan yksi tai useampi
seuraavista palkkioista: kasittelypalkkio (edustaen lainan alkuperaisen laina-ajan tuottokayraa),
jatkamispalkkio (edustaen lainan alkuperdisen laina-ajan pidennyksen tuottokdyr&ad), muistutus- ja
my6héstymismaksu. Luetellut palkkiot muodostavat olennaisen osan syntyvéstd rahoitusvarasta

(myyntisaamiset — kulutusluotot), ja ne ovat luonteeltaan korkotuottoja.

Tuotot kirjataan, kun:

(a) on todennakoistd, etta liketoimeen liittyva taloudellinen hyéty koituu yhteisén hyvaksi; ja

(b) tuotot ovat maaritettavissa luotettavasti.

Tulouttaminen tapahtuu efektiivisen koron menetelmalla. Kyseessd on menetelma, jolla maéritetaan
rahoitusvaroihin kuuluvan eréan tai rahoitusvelan jaksotettu hankintameno seka jaksotetaan korkotuotto tai
-kulu asianmukaiselle ajanjaksolle. Efektiivisella korolla tarkoitetaan korkoa, jota kayttamalla
rahoitusinstrumentin juoksuaikana tai soveltuvissa tapauksissa sita lyhyempéné ajanjaksona saatavat tai
suoritettavat maksut tulevat diskontatuiksi tasmalleen kyseisen rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuuluvan eran

hettomé&araisen kirjanpitoarvon suuruisiksi.

Sopimuksen allekirjoittamisen jalkeen konserni arvioi ensimmaisens todennakoisyytta, jolla veloitetut
palkkiot saadaan perittya ja jolla palkkioiden taloudellinen hyéty (ts. efektiivisen koron menetelmalla
jaksotettujen sopimukseen perustuvien palkkioiden tuotto) koituu konsernin hyvaksi. Tamé arviointi siséltaa
epavarmuuden arvioimista, koska se perustuu konsernin tilastoihin ja historiatietoon asiakkaiden
kayttaytymisesta. ldentifiointi- ja luottoluokitusmalli mahdollistavat sen, ettd konserni pystyy luomaan
asiakkaan luotto- ja riskiprofiilin jokaiselle asiakkaalle aina, kun lainahakemus saapuu. Tdma on kriittinen
vaihe sen arvioimisessa, koituuko konsernin myontamdasté kulutusluotosta saatu taloudellinen hyéty

konsernin hyvéksi, koska luokitusmalli hylk&a ei-luottokelpoisten lainahakemukset.

Taman arvioinnin jalkeen, kun ollaan tultu siihen lopputulokseen, ettd taloudelliset hyddyt koituvat
konsernin hyvéksi, konserni arvioi voidaanko tuotot maaritella luotettavasti. Lainasopimukset sisaltavat

selvat ehdot myonnetyille lainoille, ts. lainasumman, laina-ajan ja maksuaikataulun seka tahan liittyvat
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palkkiot, joita kaytetdan tulouttamisen perustana. Koska rahavirrat perustuvat sopimukseen, voidaan ne

maarittaa luotettavasti.

Tuloutus efektiivisen koron menetelmaa kayttden alkaa paivasta nolla ja perustuu sopimuksessa
sovittuihin, arvioituihin rahavirtoihin ja maksupaiviin. Lainan mydntdpaivana tuloutusmenetelma laskee
jaksotetun koron ensimmaiselle paivélle ja sen jalkeen paivittain. Efektiivinen korko perustuu lainan

antamisen ja sopimukseen perustuvan erdpdivan vélilla olevien paivien maaraan.

2.16 Korkotuotot ja -kulut

Korkotuotot ja -kulut korollisista rahoitusinstrumenteista, pienlainoja lukuun ottamatta, merkitaan
tuloslaskelmaan "rahoitustuottoihin” ja "'rahoituskuluihin” kayttaen efektiivisen koron menetelmaa.

Efektiivista korkokantaa maaritettdessd konserni ottaa rahavirtoja arvioidessaan huomioon
rahoitusinstrumentin kaikki sopimusehdot (esimerkiksi ennakkomaksuoptiot) mutta ei ota huomioon tulevia

luottotappioita.

Laskelmaan siséllytetdan kaikki sopimusosapuolten véliset maksettavat ja saatavat palkkiot, jotka ovat
kiinted osa efektiivista korkokantaa, seka transaktiomenot ja kaikki muut maksettavaa maéraa kasvattavat

ja pienentavat tekijat.

2.17 Liiketoiminnan muut tuotot

Tuotot, jotka eivét osa varsinaista liikevaihtoa, kuten tuotot pitkaaikaisten omaisuuserien myynnists,

kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin.

2.18 Osakeperusteiset maksut

Vuosina 2015, 2016 ja 2017 kayttdonotetut optio-ohjelmat on suunniteltu tuottamaan pitkan aikavalin
kannustimia ylimmalle johdolle ja tyoéntekijoille tuottaakseen pitkan aikavalin tuottoa omistajille ja
kasvattaakseen heid&n sitoutumistaan yhtiéén. Osana ohjelmia, niihin osallistuville henkil6ille myénnetaan
optioita, joille on maaritelty kiinted toteutushinta ja joihin syntyy oikeus vain jos yhtién IFRS:n mukaan
laaditun tilintarkastetun EBITDA on kasvanut keskimaarin 25 % vuodessa optioiden toteutuskautta
alkamista edeltdneiden neljan tilikauden aikana. Optiot my&nnetaan ilman vastiketta ja niilla ei ole oikeutta

osinkoon tai danivaltaan. Tullessaan toteutettaviksi kukin optio voidaan vaihtaa yhteen kantaosakkeeseen.
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Optioiden kéypa arvo on arvostettu itsendisesti myontamispaivana kayttamalla Black and Scholes -mallia
ottaen huomioon myéntamiseen liittyvat ehdot ehdot. Mallin olennaiset muuttujat optioille sisaltavat
totetushinnan, odotettavissa oleva volatiteetin. Odotetulla osinkotuotolla ja riskittémalla korolla option
voimassaoloajalle ei ole ollut olennaista vaikutusta option arvoon myéntamisajankohtana. Kirjattavilla

kuluilla ei ole rahavirtavaikutusta yhtisile.

Myonnetyt optiot kirjataan tydsuhde-etuutena kuluksi ja oman paddoman lisdykseksi. Tama kulu
jaksotetaan tuloslaskelmaan koko palveluskaudelle eika silld ole yhti6lle kassavirtavaikutusta. Optioiden
lukum@dra tarkastetaan kunakin tilinpdaatospaivana ja kaikki muutokset alkuperiisiin mairiin nahden
kirjataan tulosvaikutteisesti ja vastaava oikaisu kirjataan omaan pddomaan.

2.19 Johdannaisinstrumentit

Konsernin johdannaiset ovat koron- ja valuutanvaihtosopimuksia. Johdannaiset kirjataan alun perin
johdannaissopimuksen solmimispdivan kaypaan arvoon, ja sen jalkeen ne arvostetaan kaypaan arvoon.
Johdannaisten kéypa arvo lasketaan diskonttaamalla tulevat rahavirrat tilinpaatdspaivan korkokannalla.
Koron ja valuutanvaihtosopimuksia kaytetaan osana konsernin riskienhallintaa, mutta konserni ei sovella
IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa johdannaisinstrumentteihin. Johdannaiset sisaltyvét taseessa muiden
saamisten ja velkojen ryhmaan. Realisoitumattomat ja realisoituneet voitot ja tappiot kaypien arvojen
muutoksesta kirjataan tulosvaikutteisesti rahoitustuottoihin ja -kuluihin silla kaudella, jolla ne syntyvat. Myés
tilikaudella tehtyjen koronvaihtosopimusten kertyneet korkotuotot ja —kulut kirjataan tuloslaskelman

rahoituseriin.

3. Rahoitusriskien hallinta

3.1 Rahoitusriskin osatekijat

Ferratum-konserni altistuu toimintansa seurauksena useille rahoitusriskeille: markkinariskille (joka siséltas
valuuttariskin, kdyvan arvon korkoriskin ja hintariskin), luottoriskille sek& maksuvalmiusriskille. Ferratum-
konsernin riskienhallintaohjelman p&apaino on rahoitusmarkkinoiden huonossa ennustettavuudessa, ja
pyrkimyksend on minimoida mahdolliset epdedulliset vaikutukset konsernin taloudelliseen tulokseen.
Tietyilta riskeiltd suojautumiseen kaytetdan johdannaisinstrumentteja. Riskienhallintaa hoitaa Ferratum-
konsernin keskitetty rahoitusosasto. Rahoitusosasto tunnistaa, arvioi ja suojaa rahoitusriskeja laheisessa
yhteisty6ssa konsernin liketoimintayksikkdjen  kanssa. Hallitus  vastaa riskienhallinnan

kokonaistehokkuudesta, mutta kaikki konsernin johtoon kuuluvat henkilét osallistuvat sen toteuttamiseen.

34



@ ferratum

(a) Luottoriski

Ferratum-konserni altistuu luottoriskille, joka on riski siita, ettd vastapuoli ei pysty tayttdmaan velvoitettaan
ja néin aiheuttaa konsernille taloudellista tappiota. Luottoriski on konsernin liiketoiminnan kannalta tarkein
riski, ja nain ollen johto noudattaa huolellisuutta sen hallinnassa. Luottoriskia aiheutuu paaasiassa
konsernin antamista lyhytaikaisista lainoista. Seuraavassa esitetdan konsernin taseeseen sisaltyviin
rahoitusvaroihin liittyvat tarkeimmat luottoriskit jaoteltuina luokittain 1AS 39:n mukaista luokittelua kayttaen.
Luvut kuvastavat luottoriskille alttiina olevaa enimmaismaaraa ilman etta vakuuksia tai muita luottoriskia

pienentavia tekij6itd on otettu huomioon.

Lainat ja muut saamiset:

Pankkisaamiset 131 832 73 059
Asiakkaille mydnnetyt lainat 257 406 184 346
Valtionlaina 8 851 11 450
Muut saamiset 10 554 7298

408 643 276 153

Edells olevassa taulukossa esitetyt, taseeseen sisaltyvia rahoitusvaroja koskevat riskille alttiina olevat
maarat perustuvat taseessa esitettyihin kirjanpitoarvoihin. Lainojen ja muiden saamisten kayp4 arvo vastaa
niiden kirjanpitoarvoa. Taulukossa esitetdan pahimman vaihtoehdon mukainen konsernin
luottoriskiskenaario 31.12.2017 ja 2016 siten, ettei vakuuksia tai muita luottoriskia pienentévia tekijéita ole
otettu huomioon.

Muut saamiset koostuvat yleensé viela avoimista saamisista lainaportfolion myynneista ja palveluiden
ennakkomaksuista, esim. IT-yllapito, IT-hosting, lisenssi- ja vakuutusmaksuista yms. Ferratum—konsernilla
on seka OTC valuutta- ettd korkojohdannaisiin liittyva Master johdannaissopimus tarkeimpien
vastapuoleten kanssa. Sopimukset mahdollistavat netotuksen sek& sopimuksen irtisanomisen mikali
erityinen erdannyttamisperuste toteutuu.
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Rahavarat on hajautettu laajasti yli 200 pankkitilille 25 maahan. Pankkien Fitch-luokitus ovat seuraavat:

AA 168 168
AA- 10 402 24 840
A+ 77 679 21 289
A 5243 629
A- 1463 6 462
BBB+ 8 382 612
BBB 14 371 9923
BBB- 852 354
BB+ 7 7
B 13 7
Raiting ei saatavilla 13 251 8 769
Total 131 832 73 059

Asiakkaille myonnetyt lainat

Luottoriskia hallitaan keskitetysti. Riskienhallintaryhma ohjaa keskitetysti asiakkaiden maksukyvyn arviointi-
ja luotonmyédntdperiaatteita. Eri maiden lainaportfolioiden riskin mittaamista ja seurantaa tehdaan erilaisilla
yhdistelytasoilla paivittéists, viikoittaista ja kuukausittaista rytmia noudattaen. Luottoriskin hallinta ja
valvonta tapahtuu vakiintuneiden lainanantoprosessien pohjalta ja lainanantopolitikan mukaisesti.
Luottoriskien varhaista tunnistamista ja hallintaa varten konsernilla on kaytéssaan lainojen luokittelu- ja
seurantajérjestelmat. Lainapaatokset perustuvat aina keskitetyn riskienhallintaryhman asettamiin eettisiin
periaatteisiin ja lainanantopolitikkaan ja ovat lainanantoa koskevien saantdjen mukaisia. Jokainen
lainasopimus edellyttda yksildllista paatosta. Uuden lainahakemuksen saapuessa mahdollinen asiakas
pisteytetaan luottokelpoisuuden arvioimista varten. Uusien asiakkaiden arviointiin kaytetaan hakemukseen
perustuvaa pisteytystaulukkoa, ja jo aiemmin asiakkaana olleiden arviointiin kaytetaan kayttaytymiseen
perustuvaa pisteytystaulukkoa. Asiakkaat ryhmitelladn saamansa pistemaadran mukaisesti riskiluokkiin,
joiden pohjalta mahdollinen luottop&atds maaraytyy.

Luottotappiovarauksen suuruus lasketaan konsernitilinpaatosta varten keskitetysti, ja myos tytaryrityksia
tuetaan niiden paikallisten varaustarpeiden selvittdmisessa. Tarvittavan luottotappiovarauksen suuruus
maaritetadn kayttden Gross Roll Rate -mallia ja Transition Matrice -matriiseja (Markov Chainsin
matemaattinen malli), jotka mittaavat maksun laiminlyénnin todennakoéisyyttd maksukayttaytymisen
perusteella ja laskevat tarvittavan luottotappiovarauksen maaran lainasaamisten arvonalentumisia varten.
Mallin perusteella maaraytyvaa luottotappiovarausta voidaan oikaista ottamalla huomioon arvoltaan
alentuneiden saamisten markkina-arvo, ts. erdaantyneiden lainojen odotettavissa olevat tai viimeaikaiset
myyntihinnat.

(b) Markkinariski

Ferratum-konserni altistuu markkinariskille, joka tarkoittaa riski& siitd, etté rahoitusinstrumentin tulevien
rahavirtojen kaypa arvo vaihtelee markkinahintojen muutoksista johtuen. Markkinariski aiheutuu avoimista
korko- ja valuuttapositioista, jotka kaikki ovat alttiina yleisille ja erityisille markkinamuutoksille seka
markkinahintojen, kuten korkojen ja valuuttakurssien, vaihtelutasossa tapahtuville muutoksille.
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Valuuttariski

Ferratum-konsernin toiminta on kansainvalists, ja se altistuu eri valuutoista aiheutuville kurssiriskeille.
Transaktioriski syntyy ennakoiduista liiketoimista, taseeseen merkityista varoista ja veloista, translaatioriski
syntyy ulkomaisiin yksikéihin tehdyista nettosijoituksista.

Ferratum-konsernin rahoitusosaston riskienhallintaperiaatteena on suojata tarkeimmat muun valuutan kuin
euron madraiset positiot. Johdon maaraamien toimintaperiaatteiden mukaan kaikkien konserniin kuuluvien
yritysten on hallittava omaan toimintavaluuttaansa kohdistuvia valuuttariskejé. Konserniyhtitiden on
suojattava koko valuuttapositionsa konsernin rahoitusosaston kanssa tehtavilla sopimuksilla.
Raportointipdivané konserniyhtisilla oli liiketoimia p&dasiassa omalla toimintavaluutalla ja nain ollen
konserniyhtididen transaktioriski oli erittain pieni.

Konsernilla on useita ulkomaisiin yksikkéihin tehtyja nettosijoituksia, jotka ovat alttina muuntoeroon
fiittyvalle valuuttariskille. Ulkomaisten yksikéiden nettovarallisuudesta johtuvaa valuuttariskia hallitaan
pagasiassa asianomaisten valuuttojen maaraisten velkojen avulla.

Emoyhtion ja muiden konserniyhtididen valiset sisdiset lainat ovat yleensa muun konserniyhtién
toimintavaluutan maaraisia, mista syntyy jonkin verran translaatioriskia mika ei eliminoidu konsernitasolla.

Sisdisista lainoista valuuttariskia syntyy pasasiassa Puolan zlotyista. Jos euro olisi 31.12.2017 ollut 10 %
heikompi/vahvempi Puolan zlotyyn nahden, kaikkien muiden tekijéiden pysyesséa ennallaan, voitto ennen
veroja olisi ollut 2 248 tuhatta euroa suurempi/pienempi, padasiassa sisaisista lainoista syntyvista
valuuttakurssivoitoista/tappioista johtuen (2016: 2 098 tuhatta euroa).

Perustuen erilaisiin skenaarioihin, konserni toisinaan hallitsee rahavirran valuuttariskia kayttamalla
valuutanvaihtosopimuksia ja futuureja. 31.12.2017 osa valuuttakurssiriskista, joka syntyy Puolan zlotyn
(PLN) maaraisistd nettovaroista, oli suojattu kayttden Puolan zlotyn ja euron valista futuuria. Futuurin
nimellisarvo oli 34 862 tuhatta euroa kattaen 61 % konsernin Puolan zlotyn maaraisists nettovaroista.

Rahavirran ja kdyvin arvon korkoriski

Rahavirran korkoriski on riski siita, ettd rahoitusinstrumentin rahavirrat vaihtelevat tulevaisuudessa
markkinakorkojen muutoksista johtuen. Kayvan arvon korkoriski on riski siitd, ettd rahoitusinstrumentin
kdypa arvo vaihtelee markkinakorkojen muutoksista johtuen.

Ferratum-konsernin p&aasiallinen korkoriski syntyy otetuista pitkaaikaisista lainoista, jotka ovat kiintea- ja
vaihtuvakorkoisia. Nama altistavat Ferratum-konsernin rahavirran korkoriskille, joka osittain kumoutuu sen
seurauksena, ettd Iyhytaikainen lainasalkku on konsernin merkittavin omaisuusera. Kasvavat
uudelleenrahoituskulut voidaan mahdollisesti kattaa muuttamalla hintoja uudessa lainanannossa, jossa
otettavien ja annettavien lainojen valinen korkoero on verrattain suuri. Ferratum-konsernin
vaihtuvakorkoiset lainat 31.12.2017 olivat euromaaraisia.
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Kiinteakorkoiset lainat 69 400 62 002
Vaihtuvakorkoiset lainat 64 390 28712
Lainat yhteensa 133 790 90 714

Ferratum-konserni analysoi korkopositiotaan jatkuvasti. Erilaisia skenaarioita simuloidaan ottamalla
huomioon uudelleenrahoitus, nykyisten positioiden uudistaminen, vaihtoehtoinen rahoitus ja suojaus.
Néiden skenaarioiden pohjalta Ferratum-konsernissa lasketaan tietyn suuruisen korkomuutoksen
tulosvaikutus. Kaikille valuutoille kaytetdan simuloinnissa samansuuruista korkomuutosta. Skenaarioita
luodaan vain veloille, joista tarkeimmat korkopositiot koostuvat.

Rahavirran korkoriski& hallitaan joskus eri skenaarioiden perusteella kayttamalla koronvaihtosopimuksia,
joista maksetaan kiinte&da ja saadaan vaihtuvaa korkoa. 31.12.2017 osa Nordealta otettuun luottolimiittiin
liittyvastd Kkorkoriskista suojattin  kayttaen tallaista koronvaihtosopimusta. Koronvaihtosopimuksen
nimellisarvo oli 5000000 euroa kattaen 8% konsernin vaihtuvakorkoisista lainoista.
Koronvaihtosopimusten taloudellinen vaikutus vastaa lainojen muuttamista vaihtuvakorkoisesta
kiinteakorkoiseksi.

Jos korot olisivat olleet 100 prosenttiyksikkéa pienemmat / suuremmat 31.12.2017, muiden tekijdiden
pysyessad ennallaan, voitto ennen veroja olisi ollut 600 tuhatta euroa pienempi/suurempi, pasasiassa
vaihtuvakorkoisten velkojen pienempien / suurempien korkokulujen takia.

(c) Maksuvalmiusriski

Rahavirtaennusteet laaditaan konsernin liiketoimintayksikoissa ja yhdistellaan Ferratum-konsernin
rahoitusosastolla. Rahoitusosasto seuraa Ferratum-konsernin maksuvalmiusvaatimuksia rullaavien
ennusteiden avulla. N&in varmistetaan, etta liilketoiminnan tarpeisiin on kaytettavissa riittavasti rahaa ja
samalla pidetdan jatkuvasti varalla riittdvasti nostamattomia luottolimiitteja, jottei rikota mihink&an
luottolimiittiin liittyvid nostorajoja tai kovenantteja (jos tallaisia on). Ennusteissa otetaan huomioon
konsernin velkarahoitussuunnitelmat, kovenanttien noudattaminen, sisadiset tunnuslukutavoitteet ja
soveltuvissa tapauksissa ulkoiset valvojien tai lainsaadannén asettamat vaatimukset, esimerkiksi
valuuttarajoitukset. Liiketoimintayksikoiden kateisvarat, jotka ylittavat tarvittavan kayttopsaoman, siirretédén
Ferratum-konsernin rahoitusosastolle. Rahoitusosasto sijoittaa ylimaaraiset kateisvarat korollisille
pankkitileille, —maaraaikaistalletuksiin, rahamarkkinatalletuksiin  ja  markkinoilla  noteerattuihin
arvopapereihin. Instrumentit valitaan siten, etta niilld on sopivat maturiteetit tai ne ovat riittavan likvideja
toimiakseen edelld mainittujen ennusteiden perusteella maaritettyind puskureina. Tilinpaatdspaivana
konsernilla oli kayttamattomia luottolimiitteja 11 miljoonaa euroa.

Ferratum — konserni on tehnyt sopimuksen erdantyneiden saatavien jatkuvasta myynnistd Tanskassa,
Virossa, Suomessa, Latviassa sekd Ruotsissa, jonka mukaan erdantyneet lainasaamiset siirretdan
vastapuolelle kateismaksua vastaan.

Rahoitusvelkojen maksuajat 31.12.2017, mukaan lukien tulevat korkojaksotukset. Vaihtuvakorkoiset
maksut on arvioitu tilinpaatdspaivan kurssiin. Esitetyt luvut ovat diskonttaamattomia.
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Pankkilainat 24 383

Korko 1068
Joukkovelkakirjalainat 45 000 25 000 40 000

Korko 5920 2978 592
Asiakkaiden talletukset 174 301

Korko 2514
Ostovelat ja muut lyhyt aikaiset velat 20486
Yhteensd, ilman johdannaisia 274 272 27 978 40 592 0
Korkojohdannaiset -43 -43
Valuuttatermiinisopimusten bruttom#arainen vaikutus
- sisaantulot (-) -49 784
- ulosmenot 52582

3 vVuoltta v 5 vuoltta

Pankkilainat 258

Korko 26
Joukkovelkakirjalainat 18 143 25 000 50 000

Korko 4 874 4 368 2 463
Asiakkaiden talletukset 101 436

Korko g3
Ostovelat ja muut lyhyt aikaiset velat 14 515
Yhteensd, ilman johdannaisia 140 802 29 368 52 463 0
Korkojohdannaiset -8 -45 -45
Valuuttatermiinisopimusten bruttom&é&rainen vaikutus
- sis8antulot (-) 20002
- ulosmenot 20 180

3.2 Paioman hallinta

Paaoman hallinnan tavoitteena on varmistaa Ferratum-konsernin kyky jatkuvaan toimintaan, jotta se
pystyisi antamaan tuottoa omistajilleen ja hystya muille sidosryhmilleen. Tavoitteena on myds optimaalisen
paaomarakenteen sailyttdminen pagdomakustannusten alentamiseksi.

Pa&omarakenteen séilyttamiseksi tai muuttamiseksi Ferratum-konserni voi muuttaa osakkeenomistajille
maksettavien osinkojen maaraa, laskea liikkeeseen uusia joukkovelkakirjalainoja tai myyd4 omaisuutta
véhentaakseen velkojaan.
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Paaomaa seurataan velkojen ja oman paaoman suhdetta kuvaavan velkaantumisasteen (gearing) pohjalta.
Velkaantumisaste lasketaan jakamalla nettovelat oman p&aoman maaralla. Nettovelat lasketaan siten, etta
lainojen kokonaismaarasta (konsernitaseen "lyhyt- ja pitkaaikaiset lainat”) vahennetssn rahavarat.

Tilinpaatdospaivanad 31.12.2017 Ferratum-konsernin strategiana oli
velkaantumisasteen sailyttdminen alle 3:n.

samoin kuin wvuonna 2016

Rahat ja pankkisaamiset 131 832 73 059
Valtionlaina 8 851 11 450
Lainat erdantyvat yhden vuoden aikana -244 042 -119 904
Lainat erdéntyvat yhden vuoden jélkeen -64 049 -72 246
Lainat yhteensd -167 408 -107 642
Oma p&ioma 105 243 87 875
Velkaantumisaste 1,59 1,22
Rahat ja valtionlaina 140 682 84 508
Bruttovelka - kiinte&t korot -243 701 -163 438
Bruttovelka - muuttuvat korot -64 390 -28 713
Netto velka -167 408 -107 642
Nettovelka, 1.12.2016 17 452 -3543 -48 739 -34 830
Kassavirta 56 324 11 450 -116 362 -23 507 -72 095
Valuuttakurssienmuutokset -T17 =717
Nettovelka, 31.12.2016 73059 11 450 -119 904 -72 246 -107 642
Kassavirta 60 985 (2 599) -124 137 8197 -57 555
Valuuttakurssienmuutokset -2212 -2 212
Nettovelka, 31.12.2017 131 832 8 851 -244 042 -64 049 -167 408
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3.3 Rahoitusinstrumenttien kirjanpitoarvot ja kiyvit arvot

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat, joiden kayvat arvot esitetaan liitetiedoissa, luokitellaan

kolmeen tasoon arviointimenetelmén luotettavuuden perusteella.

Taso 1: Taysin samanlaisille varoille ja veloille noteeratut hinnat toimivilla markkinoilla, jotka konsernilla on

kaytettavissa tilinpaatdspaivana.

Taso 2: Muut syéttétiedot kuin tasoon 1 sisaltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuserélie tai
velalle on havainnoitavissa joko suoraan (ts. hintana) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuna).
Taso 3: Omaisuuseraa tai velkaa koskevat syottotiedot, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan

markkinatietoon (muut kuin havainnoitavissa olevat syéttotiedot).

Seuraavassa taulukossa esitetdén Kirjanpitoarvot ja kayvat arvot konsernin rahoitusinstrumenteille ja
ndiden kayvan arvon arviointimenetelmien tasot, silioin kun ka&ypa arvo ei olennaisin osin lyhyen

maturiteetin takia vastaa kirjanpitoarvoa.

- Kaypa i Kaypa
Kirjanpitoarvo a)ll'so Kirjanpitoarvo a!:'eo
Rahoitussaamiset
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut erat
Valtionlaina 8 851 8 893 11 450 11 450 Taso 1
Kéypédéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat
Valuuttajohdannaiset 156 156 0 0 Taso 2
Rahoitusvelat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut erat
Lainat rahoituslaitoksilta 24 983 24 983 358 358 Taso 3
Joukkokirjalainat 108 807 114 475 90 356 92 403 Taso 1
Talletukset asiakkailta 174 301 174 301 101 436 101 436 Taso 3
Kéypédan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat:
Valuuttajohdannaiset 705 705 136 136 Taso 2
Korkojohdannaiset 85 85 46 46 Taso 2

Johdannaiset siséltavat valuutan- ja koronvaihtosopimuksen jonka k&ypa arvo on laskettu arvioitujen
vastaisten rahavirtojen nykyarvona, havainnoitavissa olevien tuottokayrien perusteella.

Joukkovelkakirjalainat arvostetaan suoraan naiden toimivilla markkinoilla olevaan markkinahintaan
perustuen. '

Lainat rahoituslaitoksilta arvostetaan kaypaan arvoon vastaisten rahavirtojen nykyarvon perusteella
kayttaen arvioitua korkoa milla Ferratum-konserni saisi lainaa tilinpaatéspaivana. Nama ovat luokiteltu
tasoon 3, koska luottomarginaali on johdon arvion mukaan térkeé ei-havainnoitavissa oleva syéttétieto.
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Konsernin lainojen ja muiden saamisten seka ostovelkojan ja muiden lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvot
vastaavat olennaisesti kaypaa arvoa ja nain ollen nadiden kaypaa arvo ei esiteta.

4. Kriittiset kirjanpidon arvioinnit ja arvostukset

Tilinpaatoksessa esitettavat erat ovat herkkia tilinpaatosta laadittaessa kaytetyille laadintaperiaatteille,
oletuksille ja arvioille. Johdon harkinta tilinpaatoksen laadintaperiaatteita sovellettaessa, jolla on merkittévin
vaikutus tilinpaatoksessa kirjattuihin eriin, yhdessa tulevaisuutta koskevien keskeisten oletusten ja muiden
arvioihin perustuvien epdvarmuuden lahteiden kanssa raportointikauden paattyessa, jotka voivat aiheuttaa
merkittavan riskin oikaisusta varojen ja velkojen kirjanpitoarvoihin seuraavan tilikauden aikana, on esitetty

joko alempana tai myéhemmin liitetiedoissa.

4.1 Lainojen luottotappiovaraukset ja ennakot

Ferratum-konserni kay sa&annéllisesti lapi lainaportfoliotaan arvioidakseen onko arvonalentumisista
objektiivista ndyttéa. Objektiivinen naytto, jolla yksittaisten lainojen ja ennakomaksujen arvo on alentunut,
sisdltaa havainnoitavissa olevan tiedon, joka tulee Yhtitn tietoon tappion aiheuttamasta tapahtumasta,
kuten maksamatta j&&neistd takaisinmaksuista. Objektiivinen néayttd, jonka perusteella lainojen ja
saamisten ryhmakohtainen arvo voi olla alentunut sisaltda ryhman luottoluokituksen mukaisen
todennakoisyyden maksuhairidista ja mitattavissa olevia taloudellisen ympariston tekijoitd, jotka voivat
vaikuttaa arvion kohteena olevien lainojen tulevaisuuden kassavirtoihin. Yhtién johto kayttaa arvioita, jotka
perustuvat toteutuneisiin historiallisiin tappioihin lainoista, jotka sisaltavat samankaltaisia luottoriskeja kuin
arvion kohteena olevat lainat tulevaisuuden kassavirtoja ennustettaessa. Metodologia ja oletukset, joita
kaytetdan arvioitaessa tulevaisuuden kassavirtojen maarasa ja ajoitusta, tarkastellaan saannéllisesti

toteutuneiden tappioden valossa.
4.2 Osakeperusteiset maksut

Konserni méaarittelee tyéntekijoilleen omana paddomana maksettavien liiketoimien kuluvaikutuksen kayttaen
oman p&aoman ehtoisten instrumenttien kayp&a arvoa instrumenttien myéntamispaivana.
Osakeperusteisten maksujen kayvan arvon arvioiminen vaatii sopivimman arvostusmallin valitsemista,
mika riippuu my6nnetyn instrumentin ehdoista. Kaytettyja oletuksia ja arvostusmalleja osakeperusteisten

maksujen kayvan arvon madarittdmiseen kuvataan liitetiedossa 23.
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5. Segmentti-informaatio

Liiketoimintasegmentit perustuvat Ferratumin tarjoamiin merkittaviin tuoteryhmiin: Microlainat, Plus Lainat,
Credit Limit, Ferratum Business (SME) ja muut (Mobile Bank, FerBuy ja Ferratum P2P).

Suoraan kohdistamattomat kulut on kohdistettu segmenteille liikevaihtojen suhteessa ja rahoituskulut on

allokoitu lainakantojen mukaisesti, toisin sanoen niiden osuus erésté saamiset - kulutusluotot

5.1 Liiketoimintasegmentit 2017

U000 Whcroloans H St o | otal

Liikevaihto 43 886 60315 103774 13135 529 221639
Osuus liikevaihdosta, % 19,8 27,2 46,8 59 0,2 100,0
Muut tuotot 37 50 86 11 350 534
Vilittémat kulut:
Arvonalennukset -21 822 -22 880 -27 534 -3 078 -315  -75629
Markkinointi -5 527 -9807 -17 480 -3202 -1168 -37 184
Tuotekohtainen kate 16 574 27 679 58 846 6 865 -604 109 359
Tuotekohtainen kateprosentti 37,8 459 56,7 52,3 49,3
Vililliset kulut:
Henkilostokulut -6 657 9149 -15741 -1992 -1836 -35375
Lainakulut -2 014 -2 767 -4 761 -603 0 -10145
Muut hallinnon kulut -319 -438 -754 -95 -598 -2 205
Poistot -376 -517 -889 -113 -916 -2 811
Muut operatiiviset tuotot ja kulut -4 879 6706 -11538 -1460 -2403 -26 986
Vililliset kulut yhteensi -14 245 19577 -33 684 -4263 5752 -77 521
Liikevoitto 2 329 8 101 25163 2602 -6 357 31 838
Tuotekohtainen bruttokateprosentti 5,3 13,4 242 19,8 14,4
Kohdistamattomat rahoitustuotot 97
Rahoituskulut -1 099 -2 358 -4137  -1086 -12 -8 691
Kohdistamattomat rahoituskulut
Netto rahoituskulut -1 099 -2 358 -4137 -1086 -12 -8 594
Voitto ennen veroja 1230 5743 21 026 1516 -6 369 23 244
Tuotekohtainen nettokateprosentti 2,8 9,5 20,3 11,5 10,5
Saamiset - kulutusluotot 32 541 69829 122520 32148 368 257 406
Kohdistamattomat varat 179 189
Kohdistamattomat vastuut 331 352

* Sisiltaa Mobile Bank, FerBuy and Ferratum P2P
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5.2 Liiketoimintasegmentit 2016

EUR 000 Microloans Plusloans  Credit Limit SME E:::;(le* I
Liikevaihto 52 837 30232 66 444 4 251 364 154 128
Osuus likevaihdosta, % 34,3 19,6 43,1 2,8 0,2 100,0
Vilittdmét menot:
-19779 -9 709 -17 204 -909 -363 .47 964
Markkinointi -5 444 -7 887 -13 562 -1 547 -1477 -29918
Tuotekohtainen kate 27 614 12 636 35 678 1795 -1476 76 246
Tuotekohtainen kateprosentti 52,3 41,8 53,7 42,2 49,5
Vililliset menot:
Henkildstokulut -8 149 -4 663 -10 248 -656 -1046 -24 761
Lainjen kasittelykulut -2 749 -1573 -3 457 -221 0 -8 001
Muut hallinnonkulut -682 -390 -858 -55 -219 -2 204
Poistot ja arvonalennukset -404 231 -508 -32 -371 -1 547
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -5 507 -3 151 -6 926 -443 -2564 _18 591
Vililliset kulut yhteensa -17 492 -10 009 -21 997 -1 407 4200 .55105
Liikevoitto 10 122 2627 13 681 387 5676 21142
Tuotekohtainen bruttokateprosentti 19,2 8,7 20,6 9.1 13,7
Kohdistamattomat rahoitustuotot 161,0
Rahoituskulut -1223 -1 380 -2 632 -442 -23 -5 700
Kohdistamattomat rahoituskulut -875
Netto rahoituskulut -1223 -1 380 -2 632 -442 -23 -6 414
Voitto ennen veroja 8 899 1247 11 049 -54 -5 699 14 728
Tuotekohtainen nettokateprosentti 16.8 41 16,6 9,6
Saamiset — kulutusluotot 39 554 44 626 85123 14287 755 184 346
Kohdistamattomat varat 111 338
Kohdistamattomat vastuut 207 809
5.3 Liikevaihto, kotimaa
EUR 000 2017 ke
Ulkomaan liikkevaihto 180 435 121 230
Kotimaan likevaihto 41 203 32 898
Liikevaihto yhteensé 221 638 154 128
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5.4 Liikevaihtosegmentit alueittain

Eri tuotteisiin perustuvien liketoimintasegmenttien lisaksi Ferratum-konsernin johto jatkaa liikevaihdon
seuraamista maantieteellisiin alueisiin perustuen. Kaikki maat, joissa konsernilla on liiketoimintaa on
yhdistetty alueeseen. Yksityiskohtainen lista kuhunkin alueeseen kuuluvista maista sek& alueiden

yhteenlasketut liikevaihdot 31.12.2017 ja 31.12.12016 paattyneiitd vuosilta on esitetty alla olevassa

taulukossa

Alue 1 Suomi, Ruotsi, Tanska, Norja 88 726 60 566
Alue 2 Hollanti, Iso-Britannia, Uusi Seelanti, Australia, Kanada 46 330 28 161
Alue 3 Viro, Latvia, Liettua, Puola, Tsekki, Slovakia, Venija 54 393 45 034
Alue 4 Bulgaria, Romania, Kroatia, Espanja, Saksa, Ranska, Meksiko 32 189 20 367
Liikevaihto yhteensa 221 638 154 128

6. Henkilostokulut

Palkat ja muut tyésuhde-etuudet (sis. palkkiot) -26 172 -18 425
Muut henkilostokulut -7 939 -5 938
Omana pddomana maksettavat osakeperusteiset maksut -1 263 -399
Henkiléstokulut yhteensi -35 375 -24 761
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7. Poistot

EUR ’000 2017 20186
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto -262 -180
Muut aineelliset hyédykkeet -81 -71
Aineelliset hyédykkeet yhteensé -343 -251
Aineettomat hyodykkeet
Tavaramerkit ja lisenssit -2 -2
Siséisesti kehitettyjen ohjelmien kulut -1 018 -519
IT-ohjeimistot -1 447 777
Aineettomat hyddykkeet yhteensa -2 467 -1 295
Poistot yhteensad -2 811 -1 547
8. Liiketoiminnan muut kulut
EUR 000 2017 20316
Vuokrat ja muut toimistokulut -4 087 -3 385
Matkakulut -2 378 -1 821
Asiantuntijapalkkiot (ilman tilintarkastuspalkkiota) -9 536 -6 521
Tilintarkastuspalkkiot -564 -463
Muut kulut -10 421 -6 465
Liiketoiminnan muut kulut -26 986 -18 655
Tilintarkastajien palkkiot ja muut palvelut tilintarkastusyhteisoilta:
EUR '000 2017 2016
PwC
Tilintarkastuspalkkiot 480 343
Muut palvelut:
Veroneuvonta 47 16
Muut palvelut 738 831
Muut tilintarkastusyhteisét
Tilintarkastuspalkkiot 84 120
Muut palvelut:
Muut palvelut: 172 179
Tilintarkastuspalkkiot yhteensé 564 463
Muut palvelut yhteensa 958 1026

46



@ ferratum

9. Rahoitustuotot

EUR ’000 2017 2016
Korkotuotot rahat ja pankkisaamiset 38 161
Kaupank&yntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset - voitto/ (tappio) 59

Realisoituneet valuuttakurssivoitot

Rahoitustuotot yhteensi 97 161
10. Rahoituskulut

EUR 000 2017 2016
Korot muilta otetuista lainoista -7 917 -5 364
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset - voitto/ (tappio) -8 -8
Muut rahoituskulut muilta otetuista lainoista -1151 -329
Realisoituneet valuuttakurssitappiot 384 -875
Rahoituskulut yhteensa -8 691 -6 575
11. Tuloverot

EUR ’000 2017 2016
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot:

Vero tilikauden voitosta -3 982 -2124
Aiempia tilikausia koskevat oikaisut 606 -505
Muut suorat verot -56 -43
Tuloverot yhteensid -3433 2762
Laskennalliset verot

Vaéliaikaisten erojen muutos 270 1 022
Konsernin veroprosentin muutoksen vaikutus -22 -27
Laskennalliset verot yhteensd 248 995
Tuloverokulu -3 185 1768

Vero, joka on kirjattu konsernin voitosta ennen veroja, poikkeaa seuraavasti siité laskennallisesta maarasta, joka saataisiin
kertomalla konserniin kuuluvien yritysten voitot verokantojen painotetulla keskiarvolla
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Voitto ennen veroja 23 244 14 728

Verot laskettuna Suomen verokannalia -4 649 -2 946

Seuraavien erien verovaikutukset:

- Ulkomaisten tytaryritysten poikkeavien verokantojen vaikutus 3263 1697
- Verovapaat tuotot 562 131
- Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut -1 569 -1 069
- Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden hyédyntaminen 498 1970
- Verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista verosaamista -1 819 -937
Laskennallist_er_1 \(erojen hyédynnettdvyyden 36
uudelleenarviointi

Laskennallisen veron muutos - verokannan muuttuminen * -22 -27
Verovarauksen muutos 15
Aiempia tilikausia koskevat oikaisut 606 -595
Muut suorat verot -56 -43
Verokulu -3 185 -1768

*Yritysverokantalaski Slovakiassa 22 prosenlista 21 prosenttiin, isossa Britaniassa 20 prosentisla 19 prosenttiin vuonna 2017. Yritysverokanla nousi Saksassa 29,72 prosenlista
29,79 prosenttiin vuonna 2017, Tésl4 syysta naissa maissa harjoitettavaan toimintaan liittyvét laskennalliset verosaamiset ja -velat, on laskettu uudelia verokannalla. Muutoksen
kokonaisvaikutus on kirjaltu tuloslaskelmaan

Kéyttamattémat verotukselliset tappiot 31.12. 15 064 14 365
Joista
- erdéntyy yhden vuoden kuluessa 17 540
- erdéntyy kahden vuoden kuluessa 4 574 709
- erddntyy mydhemmin kuin kahden vuoden kuluessa 10473 13 116

Yhtiélla on yhteensa 1 279 tuhatta euroa vahvistettuja tappiota, joista ei ole kirjattu laskennallisia verosaatavia, jotka eraantyvat
kolmen vuoden (1 078 miljoona euroa) ja 4 vuoden kuluttua (201 tuhatta euroa).

12. Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla jakokelpoinen voitto yhtién ulkona olevien kantaosakkeiden
painotetun keskiarvon mukaisella lukumaaralla vuoden aikana Iukuun ottamatta yrityksen ostamia

kantaosakkeitaan, jotka esitetas&n omina osakkeina.

Laimennettu osakekohtainen tulos lasketaan oikaisemalla ulkona olevien osakkeiden lukumaaran
painotettua keskiarvoa olettaen, etté kaikki tyontekijsille annetut optiot olisi vaihdettu. Optioita on kéasitelty
potentiaalisina kantaosakkeina, silla kukin optio voi tulla vaihdetuksi yhdeksi kantaosakkeeksi.
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EUR '000 2017 2018
Emoyhtion osakkeen omistajille kuuluva voitto 20 058 12 961
Ulkona olevien osakkeiden lukuméaéra painotettu keskiarvo 21 578 21 578
Laimennusvaikutuslaskelmanoikaisu:
Optiot 174 104
Ulkona olevien osakkeiden lukumaéra laimennettu keskiarvo 21752 21682
Osakekohtainen tulos, laimentamaton 0,93 0,60
Osakekohtainen tulos, laimennettu 0,92 0,60
13. Aineelliset kdyttoomaisuushyédykkeet
; Koneet ja Muut aineelliset "
EUR00D kaiusto hyodykiest il 55l
Hankintameno tilikauden alussa 1.1.2016 849 126 976
1.1.-31.12.2016:
Lisdykset 471 2078 2 548
Vahennykset -81 -81
Siirrot erien vélilla
Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2016 1238 2204 3442
Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2016 -402 -14 -416
1.1.-31.12.2016:
Vahennysten kertyneet poistot -15 -15
Tilikauden poistot -180 -71 -251
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2016 -596 -85 -681
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 447 113 560
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 642 2119 2761
Hankintameno tilikauden alussa 1.1.2017 1238 2 204 3442
1.1.-31.12.2017:
Lisdykset 650 426 1077
Vahennykset -7 -7
Siirrot erien valilla
Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2017 1881 2630 4512
Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2017 -596 -85 -681
1.1.-31.12.2017:
Vahennysten kertyneet poistot -262 -81 ~343
Tilikauden poistot -5 -5
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2017 -863 -166 -1 029
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 642 2119 2761
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 1018 2464 3482
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14. Aineettomat hyédykkeet

itee

Hankintameno tilikauden

alussa 1.1.2016 1104 6 644 3 285 11 034
1.1.-31.12.2016:

Lisdykset 3090 2709 5799
Véahennykset

Hankintameno tilikauden ot

lopussa 31.12.2016 1/ 104 9734 5994 16 833
Kertyneet poistot tilikauden e 4 N
alussa 1.1.2016 e S8 1231 gie0e
1.1.-31.12.2016:

Vahennysten kertyneet poistot

Tilikauden poistot -2 -516 =777 -1 295
Kertyneet poistot tilikauden

lopussa 31.12.2016 ~1104 ] -2008 (11
Kirjanpitoarvo tilikauden =

alussa 2 6175 2 054 8 232
Kirjanpitoarvo tilikauden

lopussa [0} 8 749 3987 12736
Hankintameno tilikauden

alussa 1.1.2017 1104 9734 5994 16 833
1.1.-31.12.2017:

Lisaykset 5 10 330 10 335
Vahennykset -1 328 -1 328
Hankintameno tilikauden ;

lopussa 31.12.2017 1109 18 736 5994 25 840
Kertyneet poistot tilikauden e

alussa 1.1.2017 -1 104 -985 -2 008 -4 097
1.1.-31.12.2017:

Vahennysten kertyneet poistot 762 762
Tilikauden poistot -2 -1 018 -1447 -2 467
Kertyneet poistot tilikauden

lopussa 31.12.2017 -1.106 -1241 -3455 -5 802
Kirjanpitoarvo tilikauden

alussa 0 8 749 3 987 12736
Kirjanpitoarvo tilikauden

lopussa 3 17 495 2539 20 037

Ferratum konsernilla ei ole pantattuna aineellisia eikd aineettomia hyddykkeité lainojen vakuudeksi.
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15. Laskennalliset verosaamiset ja verovelat

Laskennallisten verojen muutos 2017

Laskennaliset verosaamiset

Kayttdmattomat verotukselliset tappiot 2 268 138 -94 3
Tuloennakko ja luottotappiovaraus 1185 236 -2 | 431
Johdannaiset 28 25
Yhteens& 3 480 374 -96 3757
Laskennalliset verovelat
Vapaaehtoiset varaukset C 118 118
Laskennalliset verot, netto 3 480 255 -96 3629
Laskennallisten verojen muutos 2016
Laskennaliset verosaamiset
Kéyttamattomat verotukselliset tappiot 1377 951 0 -70 2258
Tuloennakko ja luottotappiovaraus 1290 -96 0 2 1196
Johdannaiset 26 0 0 0 26
Yhteensd 2692 856 0 -68 3480
Laskennalliset verovelat
Vapaaehtoiset varaukset 184 -183 0 -1 0
Laskennalliset verot, netto 2 508 1039 (] 87 3 480
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16. Saamiset

EUR ’000 31.12.2017  31.12.2016

Lainasaamiset JHE 245 247 010
Vahennetdn luottotappiovaraus ~T& 537 -62 664
Lainasaamiset - netto 257 408 184 346

Konsernissa ei ole merkittavia yksittéisten lainojen alaskirjauksia. Lainasaamisten, joiden yhteism&éria on

tarkasteltu arvonalentumisen varalta, ik&jakauma on seuraava:

EUR 000 31.12.2017 31.12.2016

Brutto- Luotto- Netto- :‘au” tl:;_' Brutto- Luotto-  Netto- t":” ru;_'
kirjan- tappio-  kirjan- va':apus kirjan- tappio- kirjan- va’:gus
pitoarvo varaus pitoarvo o pitoarvo varaus pitoarvo
i’ééntymé“m 218885 -10 165 208820 47 153304 7309 146 085 48
;;ggn‘m":; 29896 7668 Z2297 258 20683 5350 15324 25.9
Z:g;ﬁ?yrﬁ’j;éé 0904 0228 11678 441 14736 -6 597 8139 448
;;g:“?ﬁ;"jé 68456 01782 16674 756 58197 43400 14797 746
33524% -TBAST 257403 234 247010 62664 184 346 25,4

Konsernissa kéaytetdan luottotappiovaraustilia  kulutusluottojen  arvonalentumisen kirjaamiseen.
Luottotappiovaraustilin muutokset ovat seuraavat:

- EUR *000 2017 2016
Luottotappiovaraukset 1.1. . 2 -62 6’64_ -49 131
Luottotappiovaraus -75629 -47 964
Kokonaan varatut ja alaskirjatut £0 456 34 431
Luottotappiovaraukset 31.12. -78 837 -62 664
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17. Rahavarat

EUR '000 31.12.2017 31.12.2016
Pankkitilit ja kateisvarat 131832 73 059
Lyhytaikaiset pankkitalletukset

Rahavarat (ei sisalld luotollisia tileja) 131 832 73 059
18. Osakepaioma ja muut rahastot

1.1.2016 21 723 960 10134 -142 44708 638
Osakepadoman korotus 30000 -30 000

P&&oman palautus oman p4ioman

rahastosta

Valuuttakurssierot -1 099
Siirto erien sisélla 535
31.1.2016 21723 960 40134 -142 14 708 -1 202
Osakepasoman korotus

P&aiaoman palautus oman padoman

rahastosta

Valuuttakurssierot -1212
Siirto erien sisalla 173
31.1.2017 21 723 960 40 134 -142 14 708 -2 240

Osakkeen nimellisarvo in 1 euro. Konsernin oman pazoman muutoksia osoittavaan laskelmassa esitettavat

kertyneet muuntoerot — 1 212 tuhatta euroa koostuvat valuuttakurssieroista, jotka johtuvat muualla kuin
euroalueella toimivien liiketoimintayksiksiden tilinpaatésten muuntamisesta.

31.12.2017 Ferratum-konsernilla oli hallussaan 146 200 omaa osaketta, jotka edustavat noin 0,7 prosenttia

osakepadomasta ja &&nioikeuksista. Omasta paddomasta tapahtuvaa varojen jakamista ei kohdisteta omille

osakkeille.

Sijoitetun vapaan oman pa&doman rahasto sisaltaa rahamaaria, jotka on maksettu osakeannissa liikkkeeseen

lasketuista osakkeista tai johtuvat vaihtovelkakirjan vaihtamisesta osakkeisiin. Muut rahastot sisaltavat
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Ferratum-konserniin kuuluvien yritysten vararahastoja. Osakkeiden osto-ohjelmiin 2007 — 2012 liittyvien

osakkeiden luovutusrajoitussitoumus 7.2.2017 eli 24 kuukautta IPO:n jalkeen. Nailla ohjelmilla ei ollut

mitéan vaikutusta tilikauden 2014 jalkeen.

19. Korolliset velat

EUR ’000 31.12.2017 31.12.20186
Pitk&daikaiset korolliset velat
Pankkilainat 22
Joukkokirjalainat 64 049 72 224
Korolliset pitkdaikaiset velat yhteensi 64 049 72 246
Lyhytaikaiset korolliset velat
Pankkilainat 24 983 335
Joukkokirjalainat 44 758 18 133
Talletukset asiakkailta 174 301 101 436
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 244 042 119 904
Korolliset velat yhteensi 308 091 192 150
20. Lyhytaikaiset korottomat velat
EUR '000 31.12.2017 31.12.2016
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 1867 1143
Ostovelat 9 838 4 958
Muut lyhytaikaiset velat 10 648 9 376*
Korkovelat 1397 1627
Jaksotetut henkilostékulut 2323 1700
Muut siirtovelat 6 929 6 048
Lyhytaikaiset korottomat velat yhteensé 22 353 15 417

*Siséltéda vuonna 2016 esitetyt johdannaiset. Nyt johdannaiset esitetddn erikseen taseessa.
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21. Lahipiiri

Ferratum-konsernissa maardysvaltaa kayttdd Jorma Jokela, joka omistaa 55,37 % emoyrityksen
osakkeista. My6s yhtiélla on hallussaan omia osakkeita.

Lahipiiriin luetaan hallituksen jasenet, ylin johto, heidan lahimmé&t perheenjésenensa seka yritykset, joissa
hallituksen jasenelld tai ylimp&aan johtoon kuuluvalla henkilolla tai heidan lahimmilla perheenjésenilldén
paatosvalta tai yhteinen paatésvalta. Myos yrityksia, missa Ferratumin maaraysvallassa olevalla henkilslla
on paatdsvaltaa, yhteista paatdsvaltaa, katsotaan olevan Ferratum konsernin 1ahipiiri.

Liiketapahtumat ldhipiirin kanssa

Palveluiden ostot lzhipiirilta 940 646
940 646

Ferratum-konsernilla on liiketoimia lahipiirin kanssa. Ostettuihin palveluihin kuuluvat hallinnolliset palvelut,
projektinhallinta, neuvonta- ja konsultointi, IT-palvelut, oikeudellinen neuvonta, lentomatkustuksen palvelut
seka varastointipalvelut. Konserni on ostanut varastointi-, turvallisuus- ja rekrytointipalveluja (192 tuhatta
euroa) toimitusjohtajan maaraysvallassa olevilta yhtisilta seka oikeudellisia- ja konsultointipalveluita (748
tuhatta euroa) yhticilta, joihin hallituksen jasenilla ja ylimp&an johtoon kuuluvilla henkilélla on maaraysvalta.
Liiketoimet lahipiirin kanssa toteutetaan tavanomaisin kaupallisin ehdoin, ja ne perustuvat tuotteiden ja

palveluiden markkinahintoihin.

Johdon avainhenkilbille on otettu vuosina 2015 ja 2016 kayttédn optio-ohjelmat. My®nnettyjen optioiden
ehdot ovat johdolle ja avaintyontekijdille samanlaiset. Mydnnettyjen optioiden ehdot kuvaitlaan liitetiedossa
23. Alla yhteenveto johdon avainhenkiltille vuosina 2015 ja 2016 myénnetyista optioista:

Vuoden aikana mydnnetyt optiot 85 000 71500
Joista toteutettavissa 31.12.2016 - -
Kéypé arvo yhteensi (EUR '000) 190 398
Yhteenlaskettu osakemaéra, joihin johdon hallussa olevat optiot oikeuttavat 85000 71 500
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Johdon palkat ja palkkiot

Johdon palkat ja palkkiot {hallitus ja ylin johto)

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 1455 1389
Lakisaateiset eldkemaksut 127 83
Osakeperusteiset maksut 12 52
Yhteensd 1785 1524

Toimitusjohtajan ja hallituksen palkat ja palkkiot
Jorma Jokela, toimitusjohtaja, hallituksen jasen
Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 214 220
Erik Ferm, hallituksen jasen
Palkat ja palkkiot luotoisetuineen 13 20
Osakeperusteiset maksut & 1
Juhani Vanhala, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luotoisetuineen 18 18
Lakisaateiset eldkekulut 3
Osakeperusteiset maksut 3 1

Jouni Hakanen, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luotoisetuineen 13 11

Osakeperusteiset maksut S 1
Christopher Wang, hallituksen jasen 16

Palkat ja palkkiot luotoisetuineen
Lea Liigus, hallituksen jésen

Osakeperusteiset maksut a1 19
Pieter van Groos, hallituksen puheenjohtaja

Palkat ja palkkiot luotoisetuineen 24 22

Osakeperusteiset maksut 71 30
Yhteensda 471 346

*Osakeperusteiset maksuksuja on oikaistu n&yttim&an vain tuloslaskelmaan vaikuttava osuus, 31.12.2016
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22. Sitoumukset

Luottolimiitti sopimukset
Myénnetyn limiitin kokonaismaara 35111 35111
Kéytossa oleva limiitti 24 538 0

Omien velkojen vakuudet

Takuut 110 000 99 648
Yrityskiinnitys 20 000 20 000
Pantatut tytaryhtisnosakkeet 11 1"
Pantatut sijoitukset 5 5

Operatiiviset leasing vastuut

Leasing vastuut jotka erdantyvat seuraavan 12 kuukauden aikana 773 508
Leasing vastuut jotka eraantyvat yli 12 jalkeen 824 245
Operatiiviset leasing vastuut yhteensi 1597 753
Toimistovuokrat yhteensi 1823 1603

23. Osakeperusteiset maksut

Henkiléstén optio-ohjelma 2014

Lokakuun 2014 aikana valituille johdon avainhenkilsille myénnettiin optio ostaa yhteensa 238 000 yhtion
osaketta Jorma Jokelalta. Osakkeiden merkintaaika alkoi 15. tammikuuta 2015 ja paattyi 15. kesakuuta
2016 ja osakkeisiin ja optioihin ei lity oikeuden syntymisehtoja. 170.000 option merkintaaikaa pidennettiin
31.12.2017 asti, joista 84 500 option merkintaaikaa on pidennetty 31.12.2019 saakka. Naiden optioiden
myontamispaivan k&ypa arvo on noin EUR 977.027 ja osakeoptioiden arvostus on tehty Black and Scholes
-malllilla, joka ottaa huomioon myoéntamisen ehdot ja yhtion osakkeen likvidin markkinan puuttumisen.
Huomioiden, ettd osakkeisiin ei liity oikeuden syntymisehtoja, koko k&yp& arvo on kirjattu
osakepalkitsemismenona yhtion tuloslaskeimaan ja vastakirjaus on tehty omaan pagomaan ensimmaisena
paivana. Talla kululla ei ole rahavirtavaikutusta yhtién. Valikoidut johdon avainhenkildiden jasenet ovat
kayttaneet optionsa ostaakseen yhteensa 34 000 osaketta vuonna 2016, 59 500 osaketta vuonna 2015 ja
60 000 osaketta vuonna 2017.

Henkiléston optio-ohjelmat 2015, 2016 ja 2017
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Huhtikuussa ja elokuussa 2015, huhtikuussa ja joulukuussa 2016 seka tammikuussa, syyskuussa ja
marraskuussa 2017 esiteltiin uudet tyontekijéiden optio-ohjelmat, joiden tarkoituksena on tarjota johtoon
kuuluville avainhenkiloille ja tyontekijoille pitkaaikaista kannustinta tuottaa pitk&n aikavalin tuottoa
osakkeenomistajille seka lisata sitoutumista yhtioon. Ohjelmien mukaan osallistujille my6énnetaan optioita
madriteltyyn kiintedan toteutushintaan, josta syntyy oikeus vain mikali yhtién tilintarkastetun IFRS-
konsernitilinp&&téksen EBITDA on kasvanut keskimaarin 25 % vuodessa neljan vuoden aikana ennen
optioiden toteutumisajanjakson alkamista. Ohjelman optiot myénnetaan vastikkeetta ja niihin ei sisally
oikeutta osinkoon tai &anioikeuteen. Jos toteutettavissa, kukin optio saatetaan konvertoida yhdeksi
kantaosakkeeksi.

Osakkeen merkintahinta kullekin optiolle tulee olemaan 11,90 euroa, joka muodostaa 70 % yhtién osakkeen
listautumisannin hinnasta Frankfurtin pérssissa 6.2.2015. Vuonna 2015 myénnettyjen optioiden kaypa arvo
yhteensd myontdmispaivand on noin 1415 tuhatta euroa (6,46 euroa per optio). Vuonna 2016
myonnettyjen optioiden kéypé arvo yhteensa myéntamispaivana on noin 1 215 tuhatta euroa (5,78 euroa
per optio). Vuonna 2017 mydnnettyjen optioiden kéypa arvo yhteensa on noin 2 666 tuhatta euroa (8,29
euroa per optio). Kaypé arvo on maaritelty mydntamispaivana itsenaisesti kayttden Black and Scholes -
mallia huomioiden mydnnettyjen optioiden ehdot. Merkittavat oletukset mallissa myodnnetyille optioille
31.12.2015, 31.12.2016 ja 31.12.2017 paattyvilla tilikausilla sisaltavat toteutushinnan, option
voimassaoloajan, osakkeen hinnan myéntamispaivana ja taustalla olevan osakkeen odotetun volatiliteetin.
Odotetulla osinkotuotolla ja option voimassaoloajan riskittémalla korolla ei ollut merkittavaa vaikutusta

option arvoon myéntamispaivana.

Keskeiset muuttujat maaritettdessa 2017, 2016, 2015 ja 2014 optio-ohjelmien kaypi& arvoja ovat:

Osakkeen hinta myontamispéaivana, EUR * 21.68 20,76 22.47 6.75
Alkupersinen merkintihinta, EUR 11.9 11.9 11.9 2.65
Kesto (vuotta) 4 4 4 4
Odotettu volatiliteetti, % 40 40 40 40
Option kdypa arvo myontdmispdivana, EUR 8.29 578 6,46 4.11

*2017: 158 500 option painotettu keskiarvo myontamispéivan osakehinnalla 17,20 euroa, 133 000 option painotettu keskiarvo
myéntamispaivan osakekursilla 25,74 euroa, 50 000 option painotettu keskiarvo myéntamispaivan osakehinnalla 26,72 euroa; 2016:
144 875 option painotettu keskiarvo myéntamispéivan osakehinnalla 23,62 euroa ja 71500 option painotettu keskiarvo
my6ntdmispaivén osakehinnalla 14,99 euroa; 2015: 192 100 option painotettu keskiarvo myontamispaivan osakehinnalla 22,50 euroa
ja 26 860 option painotettu keskiarvo myontamispaivan osakehinnalla 22,265 euroa; 2014: arvostus ennen listausta perustuen Black
and Scholes —mallin oletuksiin
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Ulkona olevat osakeoptiot 31.12.2017 olivat:

31/10/2014 238 000 3 6.75 84 500 2.65 15.1.2015- 15.6.2019
10/04/2015 192 100 35 22.50 132 600 11.90 1.5.2019 - 30.4.2021
01/08/2015 26 860 3 22.27 26 860 11.90 2.8.2019 - 31.7.2021
01/04/2016 144 875 85 23,62 110 500 11.90 2.4.2020 - 30.3.2022
01/12/2016 71 500 7 14,99 71 500 11.90 2.12.2020 - 30.11.2022
01/01/2017 158 500 104 17.20 154 000 11.90 2.1.2021-31.12.2022
06/09/2017 113 000 6 25.74 113 000 11.90 7.9.2021-5.9.2023
01/11/2017 50 000 1 26.74 50 000 11.90  2.11.2021-31.10.2023
Yhteensd 994 835 742 960

31.12.2017 jaljella oleva ansaintajakso huhtikuussa 2015 myoénnetyille optioille on 1,3 vuotta ja elokuussa

2015 myonnetyille optioille 1,6 vuotta, huhtikuussa 2016 myo6nnetyille optioille se on 2,3 vuotta ja

joulukuussa 2016 ja tammikuussa 2017 myo6nnetyille optioille se on melkein 4 vuotta. Syyskuussa ja

marraskuussa 2017 myoénnetyille optioilla on nelja erillistad ansaintajaksoa: 1 vuosi, 2 vuotta, 3 vuotta ja 4

vuotta.

Ulkona olevien optioiden maarissa tapahtuneet muutokset 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilla

tilikausilla olivat:

Jiljella olevien optioiden maara, 1. tammikuuta 9.23 500 755 7,75 397 460
Myonnetyt optiot vuoden aikana 11.90 321 500 11.90 216 375
Realisoituneet optiot vuoden aikana 2.65 -60 000 2.65 -34 000
Menetetyt optiot vuoden aikana 11,9 -19 295 11,9 -79 080
Jéljella olevien optioiden maara, 31. joulukuuta 10.85 742 960 9,23 500 755
My®énnetyt ja realisoituneet optiot, 31. joulukuuta 2.65 84 500 2.65 144 500
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Osakeperusteiset maksutapahtumat kirjattiin osaksi henkiléstokuluja ja kulujen kokonaismaarat 31.12.2017

ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta esitetd4n seuraavassa:

Tyontekijbiden optio-ohjelma 2015 542 165 246 444

Tyontekijdiden optio-ohjelma 2016 330 495 152 399

Tydntekijoiden optio-ohjelma 2017 390 707

Osakeperusteiset maksutapahtumat, kulut yhteensé 1263 367 398 843
24. Konserniyritykset
Ferratum Finland Oy Suomi 100 % 102 %
Baltic Skyways OU Viro 100 % 035
Ferratum Sweden AB Ruotsi 100 % 100 %%
Ferratum Latvia SIA Latvia 100 % 100 %%
Ferratum Czech s.r.o. Taekki 100 % 100 %
Ferratum Slovakia s.r.o. Siovakia 100 % 100 %
Pactum Poland Sp. Z.0.0. Fucla 100 % 100 %
Ferratum Spain SL Esparja 100 % 100 %
Ferratum Bulgaria EOOD Bulgaria 100 % 100 %
Ferratum Denmark ApS Tanska 100 % 160 %
Ferratum Capital Oy Suomi 100 % 100 %
Global Guarantee OU Viro 100 % 100 %
Ferratum UK Ltd Isa-Britannie 100 % 100 %
Ferratum New Zealand Ltd. Uusj Seslanti 100 % 100 %
Ferratum Capital Poland S.A. Puela 100 % 100 %
Ferratum Australia Pty Ltd Auslralia 100 % 100 %
Ferratum d.o.0.(lopettamisvaiheessa) Kroatia 100 % 100 %
00O MFI Ferratum Russia Vensja 100 % 100 %
Numeratum d.o.o. Kroatia 100 % 100 %
Ferratum Bank p.l.c. Malta 100 % 0.00001 %
Ferratum (Malta) Holding Limited Malta 100 % 99.0988 %
Swespar AB Ruotsi 100 % 100 %
Ferratum Romania I.F.N.S.A. Romania 99.88 % 99.85 %
Ferratum Capital Germany GmbH Saksa 100 % 100 %
Sideways Sp Z.0.0. (lopettamisvaiheessa) Puola 100 % 0%
Rus-Kredit OO0 Vendja 100 % 100 %
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Ferratum Internation Services Oy Suomi
Highways Sp Z.0.0. (lopettamisvaiheessa) Puola
Ferratum Germany GmbH Saksa
Ferratum Canada Inc Kanada
Ferratum Kredi Finansmani A.S Turkki
Ferratum Georgia LLC Georgia
Ferratum Mexico S. de R.L. de C.v. Meksiko
UAB "Ferratum Finance" Liettua
Ferratum Chile Ltda Chile
Pactum Collections GmbH Saksa
Ferratum Peru S.A.C. Peru
FERRATUM BRAZIL SERVICOS DE CORRESPONDENTE BANCARIO LTDA Brasilia
Auxilium Limited Maika
Inari Servicos Financeiros Ltda Brasilia
Bidellus Nigeria Limited Nigeria
Ferratum Services Limited Malta
Ferratum Vakuutus Oy Suami
Bidellus Bangladesh Ltd Bangladesh

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %
0%
100 %
100 %
100 %
100 %
99.99 %
100 %
99 %
100 %
99 %
99 %
0%
99 %
0%
0%
100 %
0%

61



@ ferratum

25. Emoyhtion tilinpéditos 2017

25.1 Ferratum Oyj tuloslaskelma

Liitetieto  1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Liiketoiminnan muut tuotot 2 7 438 990 3359219
Materiaalit ja palvelut -89 929
Henkilostokulut 4 -3 640 562 -2 200 292
Poistot ja arvonalentumiset 6 -1 274 548 -746 114
Liiketoiminnan muut kulut 7 -14 114 661 -10 952 594
LIIKEVOITTO -11 680 710 -10 539 781
Rahoitustuotot ja —kulut 8 11489 128 16 899 750
VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -191 583 6 359 969
Konserniavustus 20 270 000 11 517 533
Tilikauden verot -1 608 602
TILIKAUDEN VOITTO 18 469 816 17 877 502
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25.2 Ferratum Oyij tase

Liitetieto 31.12.2017 31.12.2016
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 9 11126 677 6 371573
Aineelliset hyédykkeet 10 1424 150 1399 887
Sijoitukset 1 59 624 988 39 097 146
Pitkaaikaiset saamiset 12 53 635 946 56 639 478
PYSYVAT VASTAAVAT 125 811 760 103 508 084
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Lyhytaikaiset saamiset 13-14 51 672 867 37031518
Rahat ja pankkisaamiset 142 677 908 087
VAIHTUVAT VASTAAVAT 51 815 544 37 938 605
VASTAAVAA 177 627 304 141 447 689
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 15-16
Osakepasdoma 40 133 560 40 133 560
Omat osakkeet -142 315 -142 315
Muut rahastot 14 707 977 14 707 977
Edellisten tilikausien voitto 20 103 903 4815732
Tilikauden voitto/tappio 18 469 816 17 877 502
OMA PAAOMA 93 272 940 77 392 455
VIERAS PAAOMA
Pitk&aikainen korollinen vieras pagoma 17 70990 273 53 062 371
Lyhytaikainen korollinen vieras pagoma 18 20635 4 020 031
Lyhytaikainen koroton vieras padoma 18-19 13 343 457 6 972 832
VIERAS PAAOMA 84 354 364 64 055 234
VASTATTAVAA 177 627 304 141 447 689
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25.3 Ferratum Oyj rahavirtalaskelma

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto/tappio 18 469 816 17 877 502
Oikaisut:

Poistot ja arvonalentumiset 1274 548 746 114
Rahoitustuotot ja -kulut -11 489 128 -16 899 750
Muut oikaisut -18 661 398 -11 477 280
Rahavirta ennen kayttépasdoman muutosta -10 406 162 -9 753 424
Kayttépadoman muutos:

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lis (-) / vdh (+) -6 073 561 -8 306 240
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lis (+) / vah (-) 3 186 684 -1 094 456
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -13 293 039 -19 154 120
Maksetut korot liiketoiminnasta -3 400 933 -4 030 977
Saadut osingot liikketoiminnasta -5 541 449 11 349 367
Saadut korot liikketoiminnasta 3 854 492 1582 518
Muut rahoituserat liiketoiminnasta -1 119119 -108 681
Maksetut verot liiketoiminnasta 0 0
Liiketoiminnan rahavirta (A) -19 500 047 -10 361 893
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -5 341 700 -4 848 081
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden luovutusvoitot 0 0
Investoinnit sijoituksiin -20 527 841 -20 890 761
Myydyt tytaryhtiosakkeet 0 7 000
My®dnnettyjen lainojen liséys (-} / vahennys (+) 8178 193 21100
Investointien rahavirta (B) -17 691 348 -25 710 742
Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti 0 0
Osakeantiin liittyvat kulut Y 0
Lainojen liséys (+) / vahennys (-) 13 928 506 24 783 694
Maksetut osingot -2 589 331 -2157 776
Konserniavustukset saadut (+) / maksetut (-) 25 086 810 11 300 976
Rahoituksen rahavirta (C) 36 425 985 33 926 894
Rahavarojen muutos (A+B+C) -765 410 -2 145740
Rahavarat tilikauden alussa 908 087 3 053 827
Rahavarojen muutos -765 410 -2 145 740
Rahavarat tilikauden lopussa 142 677 908 087
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25.4 Emoyhtién tilinpditoksen liitetiedot

1. Emoyhtion liitetiedot

Konsernin emoyhtiota koskevat liitetiedot

Ferratum Oyj, kotipaikka Helsinki, on Ferratum -konsernin emoyhtié. Konsernitilinpaatoksen jaljennokset
on saatavissa Ferratum Oyj:Ita osoitteessa Ratamestrinkatu 11 A, 00520 Helsinki.

Tilinpaitdksen laskentaperiaatteet

Arvostusperiaatteet ja -menetelmit
Yhtidn pysyvien vastaavien sijoitukset on arvostettu hankintamenoonsa.
Jaksotusperiaatteet ja -menetelmit

Yhtidn pysyviin vastaaviin kuuluvien aineellisten hyédykkeiden hankintameno poistetaan
ennalta laaditun suunnitelman mukaisesti. Poistoina kirjataan kuluksi hankintamenon ja

jadadnnosarvon erotus arvioituna taloudellisena pitoaikana.

Vuokrahuoneiston perusparannusmenot: 4v tasapoisto
Aineettomat oikeudet: 3 - 10 vuoden tasapoisto.

Koneet ja kalusto: 25% menojaannéspoisto

Vertailutiedot
Yhtion tilikausi on 1.1.-31.12.2017.

Valuuttamairaiset erat

Valuuttamaaraiset saamiset ja velat on arvostettu Suomen Pankin tilinpaatospaivan noteeraamiin osto- ja

myyntikursseihin.
Osakepaaoma

Yhtidn osakepédoma on 40,133,560.00 euroa, ja yhtion osakkeiden maara 21,723,960 osaketta. Osakkeilla

ei ole nimellisarvoa. Kaikki osakkeet tuottavat yhtalaisen aanimaaran ja oikeuden voitonjakooon.
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25.5 Emoyhtion tuloslaskelman liitetiedot

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016

2. Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 7 438 990 3359219

3. Henkilosto keskimiirin tilikaudella

Toimihenkil6itd 35 21

4. Henkil6stokulut

Palkat ja palkkiot -3 049 069 -1 876 609
Elékekulut -511 511 -293 744
Muut henkildsivukulut -79 982 -29 938
Henkilostokulut -3 640 562 -2 200 292

5. Johdon palkat, palkkiot ja luontoisedut

Hallituksen jésenet ja toimitusjohtaja -206 021 -181 040

6. Poistot

Aineettomat hy6dykkeet
Poisto muista pitkévaikutteisista menoista -1 137 865 -647 388

Aineelliset hy6dykkeet
Poisto koneista ja kalustosta -136 683 -98 727

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -1 274 548 -746 114

7. Liiketoiminnan muut kulut

Myynnin markkinoinnin ja hallinnon kulut -13 980 917 -10819 199

Tilintarkastusmenot, lakis&ateinen tilintarkastus -133 744 -133 395
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1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

8. Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot

Osinkotuotot saman konsernin yrityksilta 11 893 144 16 584 774
Tuotot osuuksista 11 893 144 16 584 774
Muut korko- ja rahoitustuotot saman konsernin yrityksilta 5 468 481 4838636
Muut korko- ja rahoitustuotot muilta 483 452
Muut rahoitustuotot 5 468 963 4 839 088
Rahoitustuotot yhteensid 17 362107 21 423 862
Rahoituskulut

Muut korko- ja rahoituskulut konserniyrityksille -4 751 603 -3 698 641
Muut korko- ja rahoituskulut muille -1121 377 -825 471
Muut korko- ja rahoituskulut yhteensi -5 872 979 -4 524 112
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa 11 489 128 16 899 750
Valuuttakurssivoitot ja -tappiot yhteensi -570 043 -816 706
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25.6 Emoyhtion taseen liitetiedot

9. Aineettomat hyddykkeet 2017

Muut pitkdvaikut-
teiset menot

Hankintameno 1.1. 8 103 340
Lisdykset 5263731
Hankintameno 31.12, 13 367 071
Kertyneet poistot 1.1. -1731767
Tilikauden poisto -508 627
Kertyneet poistot 31.12. -2 240 394
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 11 126 677
Kirjanpitoarvo 1.1.2017 6 371 573
Kiinteistoyhteisdjen Koneet ia Muut
10. Aineelliset hyédykkeet 2017 osakkeet ja kalusijto aineelliset Yhteensa
osuudet hyddykkeet
Hankintameno 1.1. 1240 935 392912 950 1634 797
Lisdykset 0 77 968 0 77 968
Hankintameno 31.12. 1240 935 470 880 950 1712765
Kertyneet poistot 1.1. -234 910 0 -234 910
Tilikauden poisto 0 -53 705 0 -53 705
Kertyneet poistot 31.12. 0 -288 615 0 -288 615
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 1240 935 182 265 950 1424 150
Kirjanpitoarvo 1.1.2017 1240 935 158 002 950 1 399 887
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Osuudet
11. Sijoitukset 2017 Saman
konsernin
yrityksissd
Hankintameno 1.1. 39 097 146
Lisdykset 20 527 841
Vahennykset 0
Hankintameno 31.12. 59 624 988
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 59 624 988
Kirjanpitoarvo 1.1.2017 39 097 146
12. Pitkdaikaiset saamiset 31.12.2017 31.12.2016
Saamiset konserniyhtitilta 53 632 946 56 636 478
Pysyvét ennakot tydntekijoilta 3 000 3000
13. Lyhytaikaiset saamiset
Muut saamiset 812 024 467 453
Saamiset konserniyhtisilta 49 255 174 34 337 382
Siirtosaamiset 1 605 669 2 226 683
Lyhytaikaiset saamiset yhteensi 51672 867.18 37 031 518.05
14, Siirtosaamisten olennaiset erit
Muut siitosaamiset 1 608 669 2 226 683
15. Oma pdaoma 2016 Osakepaidoma SVOP rahasto Voittovarat Oma péiéomg
yhteensa
OMA PAAOMA, AVAAVA TASE 10 133 560 44 707 977 6831193 61672730
Osakeanti -2 157 776 -2 157 776
Osakeantiin liittyvat kulut 30 000 000 -30 000 000 0
Tilikauden voitto 17 877 502 17 877 502
OMA PAAOMA YHTEENSA 2016 40 133 560 14 707 977 22 550 919 77 392 455
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Oma padoma

16. Oma pddoma 2017 Osakepadoma SVOP rahasto Voittovarat "
yhteensa
OMA PAAOMA, AVAAVA TASE 40 133 560 14 707 977 22 550 919 77 392 455
Osingonjako -2 589 331 -2 589 331
Muut muutokset 0 0 0
Tilikauden voitto 18 469 816 18 469 816
OMA PAAOMA YHTEENSA 2017 40 133 560 14 707 977 38 431 403 93 272 940
17. Pitkdaikainen vieras pddoma 31/12/2017 31/12/2016
Muut velat 0 22 465
Velat konserniyhtiéille 70990 273 53 039 906
Pitkdaikainen vieras padoma 70 990 273 53 062 371
18. Lyhytaikainen vieras pddoma 311212017 31/12/2016
Lainat rahoituslaitoksilta 20635 19 650
Ostovelat 3 969 626 1009 143
Muut veiat 592 456 303612
Siirtovelat 1992 041 1332714
Velat konserniyhtidille 6 789 333 8327744
Lyhytaikainen vieras pddoma 13 364 091 10 992 863
19. Siirtovelkojen olennaiset erit 31/12/2017 31/12/2016
Jaksotetut henkilostokulut 469 826 335 374
Muut siirtovelat 509 504 997 339
Yhteensa 979 330 1332714
20. Muut vuokravastuut 31/12/2017 31/12/2016
Alle yhden vuoden sisilld erdantyvat vuokravastuut 3348 2042
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21. Vastuusitoumukset 31/12/2017 31/12/2016

Oman velan vakuudeksi

Yrityskiinnitys 15 000 000 15 000 000
Pantatut tytaryhtisosakkeet 11 000 11 000
Samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta annetut 99 648 210 99 648 210
takaukset

Ferratum Oyj on takaajana Ferratum Capital Germany GmbH:n ja Ferratum Bank Maltan liikkeelle
laskemille joukkovelkakirjalainoille. Joukkovelkakirjoista saadut varat on lainattu yrityksen sisaisten

lainasopimusten mukaisesti Ferratum Oyj:lle

22. Lahipiiritapahtumat

Konsernin I&hipiiriin kuuluville henkildille ei ole mydnnetty lainoja eika heidan puolestaan ole annettu

takauksia tai muita vakuuksia.

71



@ ferratum

26. Luettelo kaytetyisti tilikirjoista

Tuloslaskelma
Tase

Paikirja
Paivakirja
Tositteet
Tilikartta

Tasekirja

atk-lista
atk-lista
atk-lista
atk-lista
atk-lista
atk-lista

sidottuna
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27. Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Tilinpaitoksen allekirjoitus

Helsingissa 26.3.2018 _,

Pieter va 00 ,b_a!lituks&w puheenjohtaja

Erik Fefm, hallituksen jasen '

Jdu{ Hakanen, hallituksgu—j' se

—_—

=
Jorma ngﬁéléfami fohtaja, hallituksen jasen

Juhafi Vanhala, hallituksen jasen

P o R

Christopher Wang, hallituksen j%

Tilinpaatdsmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.
Helsingiss& 27.3.2018

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisé

[P
Mikko Nieminen, KHT




